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OCDE. Dinamica de crecimiento y tasa de desempleo estables...

EEUU. Ventas Minoristas con moderada expansion...

ZONA EURO. Producto Interno Bruto crece a menor ritmo...

REINO UNIDO. Tasa de Desempleo permanece en minimo de 43 afios...
CHINA. Indicadores refieren impulso mas suave de la economia...
BRASIL. Actividad en servicios sigue cayendo...

ARGENTINA. Déficit Fiscal se reduce...

OCDE

La dindmica de crecimiento econdmico permanece estable en los paises desarrollados, aunque
hay una ligera tendencia a la baja en Europa, segun el indicador compuesto avanzado de marzo
pasado publicado por la OCDE. En el conjunto de los paises que componen la Organizacién para
la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE) el indicador se ubicé en 100 puntos, progresé
8 décimas con respecto al registrado doce meses antes, aunque cayd 7 décimas respecto al mes
previo. Esa "dinamica de crecimiento estable" se detecta también en el conjunto de los paises
del G7 y en las principales economias asiaticas, mientras que en la zona euro se ven "signos de
debilitamiento del crecimiento", agregd la organizacidon en un comunicado.

La tasa de desempleo de la OCDE se mantuvo estable en marzo de 2018 en 5.4%. En el drea de la
OCDE, 34 millones de personas estaban desempleadas, 1.4 millones mas que en abril de 2008,
pero 15.1 millones menos que en enero de 2013. La tasa de desempleo fue estable (8.5%) en la
zona del euro en marzo, en Japdn (2.5%) y Estados Unidos (4.1%). La tasa de desempleo de la
OCDE para jovenes (personas de 15 a 24 afios) disminuyd en 0.1 punto porcentual, a 11.1% en
marzo.

ESTADOS UNIDOS

La actividad manufacturera en la regiéon de Nueva York se fortalecié en mayo. El indice Empire
State subié a 20.1 puntos desde 15.8 del mes previo. El mercado esperaba un alza a 16 unidades
para mayo. El indice de las nuevas drdenes repuntd en 7 puntos frente al mes anterior, el de los
envios avanzé 1.6 puntos, el de los tiempos de entrega replegd en 1.9, y en los inventarios subid
2.0 unidades. El indice de precios pagados avanzd 6.6 puntos y el de precios recibidos subioé 2.3
unidades. El indice de empleo se elevd en 2.7 puntos frente al mes anterior, y las empresas
aumentaron su confianza con un indice de expectativas que aumenté 12.8 puntos desde marzo
a 31.1 unidades.

Las ventas minoristas subieron modestamente en abril debido a que los crecientes precios de la
gasolina pesaron en el gasto discrecional, pero el gasto del consumidor parecia encaminado a
acelerarse tras frenarse bruscamente en el primer trimestre. El Departamento de Comercio
informd que las ventas minoristas subieron 0.3%, menos que el 0.4% esperado y luego de un
alza de 0.8% en marzo que fue revisada desde el 0.6% informado
previamente. En la comparacion interanual, las ventas subieron 4.7% en
abril. Excluyendo automdviles, gasolina, materiales de construccién y
servicios alimenticios, las ventas minoristas aumentaron en abril 0.4% luego
de un revisado al alza de 0.5% en marzo.

Ma. Carmen Alcibar C.

Analista Econdmico
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La economia de la Eurozona se expandié en el 1T-2018 a un ritmo mas Ien%‘,‘fmo se habia
estimado anteriormente. Cifras preliminares de Eurostat informaron que el Producto Interno
Bruto crecid 0.4% en el 1T-2018 desde el 0.7% de hace un trimestre. La tasa estuvo en linea con
la estimacién publicada el 2 de mayo. Sobre una base anual, el crecimiento del PIB se redujo a
2.5% desde el 2.8% de hace un trimestre.

La produccion industrial se recuperé en marzo después de caer durante tres meses
consecutivos. Cifras de Eurostat informaron que la produccidn industrial crecié en marzo 0.5%
desde febrero, cuando cayd 0.9%. Se esperaba que la produccién subiera 0.7%. Sobre una base
anual, el crecimiento de la produccidn industrial mejord a 3.0% desde 2.6% en febrero.

ALEMANIA

El crecimiento econdmico se redujo en el primer trimestre. Datos de Destatis informaron que el
Producto Interno Bruto crecid 0.3% en el 1T-2018 desde el 0.6% del trimestre anterior,
observando el crecimiento mas débil en mas de un afio. El mercado esperaba un crecimiento de
0.4%. Las cifras sefialaron contribuciones positivas de la demanda interna. Ademas, la formacion
de capital fijo, especialmente en la construccion, pero también en la maquinaria y el equipo, fue
notablemente alta. El gasto de los hogares subié levemente, mientras que el gasto publico
disminuyd por primera vez en poco menos de cinco afos y tuvo un efecto descendente en el
crecimiento econdmico. Ademas, el desarrollo del comercio exterior fue menos dindmico. Sobre
una base anual, el PIB ajustado por calendario subié 2.3% luego de avanzar 2.9% en el cuarto
trimestre. El crecimiento del PIB ajustado al precio disminuyé al 1.6% desde el 2.3% de hace un
trimestre.

La confianza econdmica no reportd cambio en mayo. El indice ZEW se mantuvo en -8.2 en mayo,
el mds bajo desde finales de 2012. El puntaje también coincidié con las expectativas de los
economistas. "Los efectos de los valores relativamente positivos para las exportaciones y la
produccién alemanas en marzo de 2018 se han eclipsado en la encuesta mas reciente por la
incertidumbre motivada por los recientes acontecimientos politicos", dijo el presidente de ZEW,
Achim Wambach. "La decision de Estados Unidos de abandonar el tratado nuclear con Irdn y el
temor a una nueva escalada del conflicto comercial internacional con EE. UU., asi como un
nuevo aumento de los precios del crudo, han tenido un impacto general negativo en las
expectativas econdmicas en Alemania ", Agregd Wambach. El indice de situacion actual se
redujo a 87.4 en mayo desde 87.9 hace un mes. El indice de confianza econémica para la zona
del euro subié 0.5 puntos a 2.4 en mayo. Mientras el indice de situacién actual disminuyé 1.6
puntos a 56.1.

FRANCIA

Los precios al consumidor estabilizaron su avance en abril al 1.6%, como en marzo y en linea con
datos preliminares de la oficina de estadisticas Insee. Esta estabilidad se

debié a una fuerte aceleracion en los precios de la energia y, en menor  Ma. Carmen Alcibar C.
medida, a los precios de los productos alimenticios, compensada por una

desaceleracidn en los precios de los servicios. Sobre una base mensual, el ~ Analista Econémico
crecimiento de los precios al consumidor disminuyé al 0.2% en abril desde

el 1.0% de marzo. La inflacion armonizada a la UE avanzd en abril al 1.8%

anual y subié 0.2% frente al mes previo.



R .o
GRUPO

BURSAVETRICA

Servicios de Andlisis en Linea

Las Matutinas 15 de Mayo de 2018.

REINO UNIDO

La tasa de desempleo se mantuvo en un minimo de 43 afios y los salarios reales aumentaron en
medio de la caida del desempleo en el primer trimestre, dijo la Oficina de Estadisticas
Nacionales. La tasa de desempleo de la OIT se mantuvo en 4.2% en el primer trimestre, un
minimo desde 1975. La tasa también quedd debajo del 4.6% de hace un afio. El nUmero de
desempleados disminuyd en 46,000 a 1.42 millones en el primer trimestre. La tasa de empleo
fue del 75.6%, la mas alta desde que iniciaron los registros comparables en 1971. En el primer
trimestre, las ganancias promedio excluyendo bonos avanzaron 2.9%, el mds alto desde 2015.
En el mismo periodo, la inflacién promedié 2.7%. Las ganancias de los empleados, incluidas las
bonificaciones, crecieron 2.6% respecto al aifio anterior. El nimero de personas que solicitd
beneficios de desempleo aumentd en abril en mas de 31,000. La produccidn por hora disminuyé
0.5% en el primer trimestre, tras aumentar 0.7% en el mes anterior.

CHINA

La produccién industrial mejord y las ventas minoristas y la inversidn en activos fijos crecieron a
tasas mas bajas, reflejando un impulso de crecimiento mas suave. El Buré Nacional de
Estadisticas informé que la produccion industrial acelerd su avance en abril al 7.0% desde el
6.0% en marzo, impulsada por la flexibilizacion de los controles de contaminacién. La tasa
también excedid el 6.4% esperado. A su vez, las ventas minoristas crecieron 9.4% anual, también
mas lento que el 10.1% de marzo y el 10% esperado; la inversidn en activos fijos aumentd 7.0%
entre enero y abril, luego de 7.5% en los tres meses a marzo, mostrando desaceleracidn por dos
meses consecutivos. El avance también fue menor al 8.9% de un afio atras y al 7.4% esperado.
Al mismo tiempo, entre enero y abril, la inversidn inmobiliaria aumentdé 10.3%, menos que el
10.4% del primer trimestre, en sefial de que la economia esta perdiendo impulso. Los datos
mostraron que la tasa de desempleo urbano cayé a 4.9% en abril desde el 5.1% en marzo.

JAPON

El indice de actividad terciaria disminuyd en marzo a un ritmo mas rapido de lo esperado. Datos
del Ministerio de Economia, Comercio e Industria informaron que el indice cayé en marzo en -
0.3% luego de subir 0.1% en febrero. Los economistas esperaban una caida del 0.2%. Entre los
componentes individuales de la encuesta, la actividad disminuyé para finanzas y seguros,
informacidn y comunicaciones, electricidad, gas, suministro de calor y agua, servicios
relacionados con la vida y la diversidn, bienes raices, comercio minorista y asistencia médica.
Sobre una base anual, el indice de actividad terciaria subié en marzo 0.8% menos que el 0.9%
del mes anterior.

BRASIL

La actividad de servicios se contrajo -0.8% anual en marzo, una caida mds  Ma. Carmen Alcibar C.
lenta que el -2.3% observado en febrero, informé el Instituto Brasilefio de

Geografia y Estadistica (IBGE). En la comparacién mensual, la actividad de  Analista Econémico
servicios bajo 0.2 por ciento en marzo desde febrero, cuando no reporté

cambio (0.0%) tras ajustes estacionales.
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MEXICO

La actividad turistica en México repunté 0.5% en el cuarto trimestre de este aifo con respecto a
los tres meses anteriores, en términos ajustados por estacionalidad, reporté el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia. Asi, el turismo en el pais logré recuperarse luego de haber
caido 2.2% en el trimestre anterior, de acuerdo con cifras desestacionalizadas de Inegi. En
términos anuales, la actividad turistica de México crecié 1.9% en el Ultimo trimestre del afio
pasado con respecto al periodo octubre-diciembre de 2016, su menor avance desde el primer
trimestre de 2015, cuando también aumentd 1.9% frente al mismo lapso del afio anterior.

ARGENTINA

El gobierno registré en abril un déficit fiscal primario de 10,342 millones de pesos (unos 503.5
millones de ddlares), lo que representd una disminucion de 44.6% interanual, dijo el ministro de
Hacienda. Los ingresos totales crecieron 20.9% y el gasto primario aumenté 14.11%. Es el tercer
mes consecutivo en el que el déficit primario cae, agregd. Argentina negocid un acuerdo de
financiamiento con el Fondo Monetario Internacional (FMI) en momentos de una fuerte presion
de depreciacién sobre el mercado cambiario doméstico, atribuido por los operadores -en gran
parte- al alto déficit fiscal del pais. Por ello, el Gobierno se vio obligado a bajar la meta de su
déficit fiscal a 2.7 por ciento en 2018, frente a un 3.2 por ciento previsto por presupuesto.
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El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Analisis en Linea,
S.C., y manifiesta que el personal que realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de
interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econdmicos respecto a las emisoras
analizadas.

Servicios de Analisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda
dar al contenido de este reporte, o a los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui
vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar o vender cualquier
instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccion con los valores de
la emisora o cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui
presentados, y en la selecciéon de las fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como
fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que no es garantia de
precision, veracidad, completitud, actualizacién o exhaustividad.

Por ninglin motivo, ni en ningln caso sera Servicios de Analisis en Linea, S. C., los analistas que participan
en este reporte o sus empleados responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o
accion tomada con base en la informacidon de este reporte o por dafios consecuentes, especiales o
similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafos sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucidon o transmisién por cualquier medio a aquellos
paises y jurisdicciones en los que la difusidn del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por

las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccidn parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier
medio impreso 6 electrénico, sin autorizacién de Servicios de Analisis en Linea, S. C.

Ma. Carmen Alcibar C.

Analista Econdmico
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