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EEUU. Producción Industrial crece por tercer mes consecutivo… 
ZONA EURO. Inflación al consumidor modera su avance… 
CHINA. Precios de vivienda suben en la mayoría de ciudades chinas… 
JAPON. Economía se debilita en el 1T-2018… 
BRASIL. Índice de Actividad Económica reporta contracción… 
MEXICO. Tasa de Desempleo desciende… 
ARGENTINA. Precios minoristas mantienen acelerado avance… 
 
ESTADOS UNIDOS 
 
La producción industrial creció en abril por tercer mes consecutivo, aunque las nuevas 
estimaciones de la producción manufacturera y la industrial en general mostraron un menor 
crecimiento en los meses anteriores de lo que inicialmente se creía, ensombreciendo las 
perspectivas económicas. La Reserva Federal informó que la producción subió en abril 0.7% 
frente a marzo, cuando lo hizo en la misma proporción. Las Reserva informó que las tasas de 
variación de la producción industrial para los meses anteriores se revisaron a la baja. La 
producción en el primer trimestre avanzó 2.3% anual. Después de permanecer sin cambios en 
marzo (0.0%), la producción manufacturera subió en abril 0.5%. Los índices de minería y 
servicios subieron 1.1% y 1.9%, respectivamente. La producción de industrial de abril fue 3.5% 
mayor que un año antes. La capacidad utilizada de la planta industrial aumentó 0.4 puntos 
porcentuales en abril a 78.0%, 1.8 puntos porcentuales por debajo de su promedio de largo 
plazo (1972-2017). 
 
La construcción de viviendas cayó en abril, al igual que los permisos. El Departamento de 
Comercio informó que los inicios de construcción cayeron 3.7% en abril a una tasa anual 
ajustada estacionalmente de 1.287 millones de unidades. La caída revirtió el ascenso de marzo, 
de una tasa de 1.336 millones de unidades que fue revisado desde los 1.319 millones de 
unidades reportado anteriormente, y fue impulsada por un descenso de 11.3% en la 
construcción de viviendas multifamiliares. Los permisos de construcción descendieron en abril 
1.8% a una tasa de 1.352 millones de unidades. La construcción residencial se ha visto 
obstaculizada por el aumento de los precios de los materiales de construcción y la escasez de 
tierra y trabajadores calificados. Una encuesta mostró que la confianza entre los constructores 
se fortaleció en mayo, aunque se quejaron de que "el costo récord de la madera está 
perjudicando las ganancias de los constructores y dificultando la producción de casas con 
precios competitivos para los recién llegados al mercado. " 
 
 
 
John Williams, el presidente de la Reserva Federal (Fed) de San Francisco, estimó las tasas de 
interés de Estados Unidos subirán de tres a cuatro ocasiones en este año, lo 
que confirma el ritmo gradual de ajustes a la política. Una amplia mayoría 
de analistas y agentes financieros esperan que la Fed suba un cuarto de 
punto porcentual sus tasas de interés en la reunión de junio, del rango 
actual de 1.5% a 1.75% a uno entre 1.75% y 2.0%. 
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ZONA EURO 
La inflación se moderó levemente en abril al 1.2% anual desde el 1.3% de marzo, de acuerdo a 
datos finales de Eurostat. La tasa estuvo en línea con la estimación publicada el 3 de mayo. La 
inflación continúa por debajo del objetivo del Banco Central Europeo de "debajo, pero cerca del 
2 por ciento". Sobre una base mensual, el índice de precios al consumidor avanzó 0.3% en abril.  
La inflación subyacente que excluye alimentos, alcohol y tabaco, se desaceleró a 0.7% anual 
desde el 1.0% hace un mes.  
 
ALEMANIA 
La inflación al consumidor se mantuvo estable en abril. Datos finales de Destatis informaron que 
los precios al consumidor subieron en abril 1.6% anual, como en marzo, y en línea con el dato 
preliminar. Sobre una base mensual, el índice de precios al consumidor se mantuvo sin cambios 
en abril, luego de subir 0.4% en marzo. Los precios de la energía aumentaron 1.3% anual y 
excluyendo energía la inflación fue del 1.6%. El índice armonizado de precios al consumidor, el 
IPCA, aumentó 1.4% anual, más lento que el 1.5% de marzo. Sobre una base mensual, el índice 
cayó 0.1%.  
 
ITALIA 
Los pedidos industriales aumentaron en marzo después de caer en los dos meses anteriores. 
Cifras de la oficina de estadísticas Istat informaron que los pedidos subieron 0.5% en marzo 
frente al mes previo, cuando cayeron 0.8%. La demanda interna aumentó 1.5% durante el mes, 
mientras las órdenes de exportación bajaron 0.8%. Sobre una base anual, el crecimiento en los 
pedidos disminuyó a 2.6% en marzo desde el 2.8% del mes anterior.  
 
REINO UNIDO 
Las intenciones de inversión se mantuvieron moderadas debido a la continua incertidumbre en 
torno al Brexit, de acuerdo con el resumen de las condiciones comerciales del Banco de 
Inglaterra. Las intenciones de inversión fueron positivas en los servicios comerciales y la 
fabricación. Las de las empresas de servicio doméstico se mantuvieron débiles. El crecimiento en 
el costo laboral aumentó, reflejando liquidaciones salariales ligeramente más altas que en 2017. 
Las dificultades de contratación se han ampliado entre las competencias y los sectores, que 
según se informa se debe en parte a la menor disponibilidad de trabajadores migrantes de la UE. 
El crecimiento del gasto del consumidor disminuyó notablemente en parte debido al clima 
adverso, mostraron los datos. 
 
CHINA 
Los precios de la vivienda en la mayoría de las ciudades chinas aumentaron en abril. Datos de la 
Oficina Nacional de Estadísticas informaron que sobre una base mensual los precios de la 
vivienda subieron 58 ciudades de las 70 encuestadas por el gobierno. Cayeron en 10 ciudades y 
se mantuvieron planos en 2 ciudades. En comparación con el mismo mes de 
2017, los precios de la vivienda crecieron en abril en 59 ciudades de las 70 
ciudades, mientras que disminuyeron en 10. 
 
JAPON 
La producción industrial creció en marzo más de lo inicialmente estimado. 
Datos finales del Ministerio de Economía, Comercio e Industria informaron que la producción 
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subió en marzo 1.4%, en lugar del 1.2% preliminar. Mientras tanto, los inventarios avanzaron 
3.3%, menos que el 3.5% informado originalmente. Sobre una base anual, la producción 
industrial creció 2.4% en marzo. La capacidad utilizada de la planta industrial subió 0.5% desde 
el mes anterior, y a tasa anual avanzó 0.6%.  
 
El Producto Interno Bruto cayó -0.2% en el 1T-2018 luego de un aumento de 0.1% en los tres 
meses previos, dijo la Oficina del Gabinete. El mercado esperaba una lectura plana frente al 
aumento de 0.4% informado originalmente para el 4T-2017. Sobre una base anualizada ajustada 
estacionalmente, el PIB cayó 0.6% después un aumento de 0.6% en los tres meses previos que 
fue revisado desde 1.6%.  A tasa trimestral, el consumo privado fue estable tras subir 0.2% en el 
trimestre previo. El gasto comercial cayó 0.1% luego de bajar 0.6%. El pobre primer trimestre 
rompió una serie de ocho trimestres consecutivos de expansión para la economía japonesa, que 
había marcado la racha más larga en más de tres años. 
 
 
BRASIL 
El Banco Central de Brasil probablemente reduzca las tasas de interés una vez más a un nuevo 
mínimo histórico este miércoles, pese a una ola de ventas cambiarias mientras una tibia 
economía mantiene contenida a la inflación. El comité de política monetaria del banco, conocido 
como Copom, reduciría la tasa de interés referencial, Selic, en 25 puntos básicos, a 6.25 por 
ciento, al finalizar una reunión de dos días, según un sondeo de Reuters. 
 
La actividad económica se contrajo en marzo, sugiriendo una desaceleración en el primer 
trimestre. El índice de actividad económica del Banco Central de Brasil (IBC-Br) bajó 0.74% en 
marzo respecto a febrero, cuando cayó 0.1%. Se trata de su tercer descenso consecutivo en su 
serie ajustada estacionalmente. A tasa interanual y en su serie original, el índice cayó 0.66% en 
marzo tras subir 0.51% en febrero.  
 
MEXICO 
La tasa de desempleo fue de 3.2% de la PEA en el trimestre enero marzo, informaron datos 
ajustados por estacionalidad del INEGI. La tasa fue inferior al 3.4% reportado en el trimestre 
inmediato anterior y al 3.5% del primer trimestre de 2017. La Población Desocupada fue de 1.7 
millones de personas en los primeros tres meses del año. La Población Subocupada (referida al 
porcentaje de la población ocupada que tiene la necesidad y disponibilidad de ofertar más 
tiempo de trabajo de lo que su ocupación actual le demanda) llegó a 3.6 millones de personas. 
La Tasa de Subocupación disminuyó (-)0.1 puntos porcentuales durante enero-marzo de este 
año frente a la del trimestre inmediato anterior. La Población Ocupada en el Sector Informal 
alcanzó un total de 14.4 millones de personas en el trimestre de referencia. Datos 
desestacionalizados muestran un incremento de 0.3 puntos porcentuales respecto al cuarto 
trimestre de 2017 en la Tasa de Ocupación en el Sector Informal. 
 
Estados Unidos está presionando por un acuerdo en las negociaciones para 
actualizar el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) y el 
presidente Donald Trump está comprometido con conseguir un mejor 
pacto, dijo este miércoles la portavoz Sarah Sanders. Consultada por un 
reporte del Wall Street Journal de que la revisión al acuerdo del libre comercio con Canadá y 
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México parece inalcanzable este año, Sanders dijo a Fox News: “Aún queremos ver que ocurra 
algo y continuamos con esas conversaciones, siguen en curso, y tenemos esperanzas en poder 
lograr algo pronto”. 
 
ARGENTINA 
Los precios minoristas en su medición nacional se incrementaron 2.7% en abril, informó el 
Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC). El dato estuvo en línea con el mercado. La 
inflación acumulada en los últimos 12 meses fue de 25.5% y en el primer cuatrimestre del 2018 
de 9.6%, dijo el INDEC. 
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AVISO IMPORTANTE: 
El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Análisis en Línea, 
S.C., y manifiesta que el personal que realiza el reporte de análisis se desempeña libre de conflictos de 
interés y no está supeditado a intereses personales, patrimoniales o económicos respecto a las emisoras 
analizadas. 
 
Servicios de Análisis en Línea, S. C., no se hace responsable por la interpretación y el uso que se le pueda 
dar al contenido de este reporte, o a los resultados de las decisiones que deriven de 
la información aquí vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta 
para comprar o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, 
transferir o asignar alguna transacción con los valores de la emisora o cualesquiera 
emisoras. 
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Aún y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualización de los datos estadísticos aquí 
presentados, y en la selección de las fuentes de información utilizadas y que se consideran como 
fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha información, por lo que no es garantía de 
precisión, veracidad, completitud, actualización o exhaustividad. 
 
Por ningún motivo, ni en ningún caso será Servicios de Análisis en Línea, S. C., los analistas que participan 
en este reporte o sus empleados responsables al público o cualquier tercero por cualquier decisión o 
acción tomada con base en la información de este reporte o por daños consecuentes, especiales o 
similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos daños sean posible. 
 
El presente reporte se distribuye por Servicios de Análisis en Línea, S. C., exclusivamente en los Estados 
Unidos Mexicanos. Por ello, está prohibida su distribución o transmisión por cualquier medio a aquellos 
países y jurisdicciones en los que la difusión del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por 
las leyes aplicables. 
 
Queda prohibida su reproducción parcial o total por derechos de autor y licitud de título, por cualquier 
medio impreso ó electrónico, sin autorización de Servicios de Análisis en Línea, S. C. 

 


