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EEUU. Solicitudes de Desempleo suben mas de lo esperado...

ZONA EURO. Minutas del BCE sefialan que crecimiento del bloque podria
desacelerarse aiin mas...

REINO UNIDO. Ventas minoristas se recuperan...

CHINA. Beneficios de empresas estatales se aceleran...

MEXICO. Inflacién anual mantiene tendencia a la baja...

ARGENTINA. Balanza Comercial aumenta su déficit...

ESTADOS UNIDOS

Las nuevas solicitudes de beneficios de desempleo aumentaron en 11 mil a 234 mil en la semana
terminada el 19 de mayo, informé el Departamento de Trabajo. El mercado esperaba que
cayeran a 220 mil. La cifra de la semana previa se revisé para mostrar 1,000 solicitudes mas a las
informadas previamente. Las solicitudes se han mantenido debajo de la marca de 300,000 -que
se asocia con un fuerte mercado laboral- durante 168 semanas consecutivas, el periodo mas
largo desde 1969. El promedio mévil de cuatro semanas de las solicitudes, que elimina la
volatilidad de la semana a la semana, aumentd en 6,250 a 219,750 la semana pasada. Las
solicitudes continuas se elevaron en 29 mil a 1.744 millones en la semana que terminé el 12 de
mayo. El promedio mévil de cuatro semanas de las solicitudes continuas cayé 23,250 a 1.75
millones, el nivel mas bajo nivel desde diciembre de 1973. El endurecimiento de las condiciones
del mercado laboral y el aumento de la inflacién probablemente mantendrdn al banco central
de Estados Unidos encaminado a aumentar las tasas de interés el préximo mes.

El presidente de EE.UU., Donald Trump, ordené al Departamento de Comercio el inicio de una
investigacion para determinar la necesidad de imponer aranceles a la importaciéon de
automoviles y sus piezas. Segun Bloomberg, el Gobierno de Trump estudia imponer aranceles
del 25 % a los automoéviles importados.

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, instd a buscar una nueva direccidon en las
negociaciones comerciales entre su pais y China y dijo que cualquier acuerdo necesitaria “una
estructura diferente”, lo que avivo la incertidumbre sobre las discusiones actuales.

ZONA EURO

El crecimiento de la zona euro podria desacelerarse aln mas, pero la expansion del bloque sigue
siendo sdlida y con una base amplia, dijeron los consejeros del Banco Central Europeo en abril,
de acuerdo a las minutas de su ultima reunién. Las autoridades monetarias estan debatiendo si
desmantelan sus compras de activos o mantienen el estimulo, considerando que el actual
programa de compra de bonos del BCE de 2.55 billones de euros expira en septiembre, la
economia ha registrado un enfriamiento inesperado y factores de riesgo politico.

ALEMANIA

El crecimiento econdmico se redujo en el primer trimestre a la mitad, como
se estimd inicialmente. Cifras revisadas de Destatis mostraron que el
Producto Interno Bruto crecié en el 1T-2018 un 0.3% desde el 0.6% del
trimestre previo, el avance mas débil en mas de un afio, que expreso la
debilidad del comercio y el gasto publico. No obstante, la economia registré su decimoquinto
crecimiento intertrimestral consecutivo, contribuyendo a la fase expansiva mas prolongada
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desde 1991. Sobre una base anual, el PIB ajustado por calendario subio 2.3
expandirse 2.9% en el 4T-2017. De manera similar, el crecimiento del PIB ajustado al precio
disminuyd al 1.6% desde el 2.3% de hace un trimestre. Las tasas anuales coinciden con la
estimacion preliminar.

La confianza del consumidor se debilitard en junio. Datos del grupo de investigacién de mercado
GfK informaron que el indice de confianza con visién de futuro bajé 0.1 puntos a 10.7 en junio.
Se esperaba que permaneciera en 10.7. Las expectativas econémicas no reportaron cambio y las
expectativas de ingresos aumentaron levemente. Por el contrario, la propensién a comprar
sufrié una desaceleracién en mayo, aunque se mantuvo en un nivel muy alto.

FRANCIA

El sentimiento manufacturero se estabilizé en mayo. Datos de la encuesta de la oficina de
estadisticas de Insee informaron que el indice que mide este sentimiento permanecié en 109
puntos en mayo, mayor a los 108 esperados. Los fabricantes fueron menos optimistas sobre las
perspectivas generales de produccién. Su opinién sobre los pedidos fue estable y en los pedidos
de exportacidon mostro ligera baja. El indice del empleo subid, y el de la confianza empresarial
general disminuyéd a 106 en mayo desde 108 en abril. El clima comercial se tambaled
ligeramente por quinto mes consecutivo.

REINO UNIDO.

Las ventas minoristas crecieron en abril al ritmo mds rdpido en un afio y medio, luego de que la
fuerte nevada redujo el gasto a comienzos de afio. La Oficina de Estadisticas Nacionales informé
que el volumen de ventas minoristas crecié 1.6% mensual en abril luego de caer 1.1% en marzo.
Se esperaba un alza de 0.9%. Excluyendo combustible automotriz, el volumen de las ventas
minoristas aumenté 1.3% tras caer 0.5% en marzo. Sobre una base anual, las ventas
aumentaron 1.4% en abril desde el 1.3% en marzo. Excluyendo el autocombustible, el volumen
de ventas avanzd 1.5% frente al 1.3% de hace un mes. El comercio minorista se mantiene poco
solido. Segun una encuesta de la Confederacion de la Industria Britanica, los minoristas
informaron un crecimiento moderado en las ventas en mayo, pero esperan que las ventas
caigan el préximo mes.

CHINA

El crecimiento de los beneficios de las empresas de propiedad estatal gestionadas por el
gobierno central se aceleré en los primeros cuatro meses del afio. Datos de Ministerio de
Hacienda informaron que los beneficios sobrepasaron el billén de yuanes (158,000 millones de
ddlares) en el periodo enero-abril, con un aumento interanual del 18.4%. El ritmo de
crecimiento se acelerd respecto a la subida del 16.7% registrado en los

primeros tres meses. Ma. Carmen Alcibar C.

JAPON Analista Econémico
El indicador lider, que mide la posible trayectoria de la economia en un

corto plazo, se debilitd en marzo mas de lo estimado inicialmente. Cifras de

la Oficina del Gabinete informaron que el indice cayé en marzo a 104.4 puntos desde 105.9 en
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febrero. El dato preliminar era de 105 unidades. El indice coincidente -que %j la actividad
econdmica actual- subio a 116.3 desde 116.0 hace un mes, y el indice rezagado avanzé a 118.5
desde 18.4.

MEXICO

En la primera quincena de mayo de 2018 el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
presenté una reduccidn de -0.29%, colocando asi su tasa anual en 4.46%, informd el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI). El indice de precios subyacente registré un alza
quincenal de 0.13% y una tasa anual de 3.69%. El INEGI informé que los precios de los productos
agropecuarios disminuyeron -0.69% vy los de los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno
retrocedieron -1.99% quincenal, éstos Ultimos como resultado de la entrada en vigor del
programa de tarifas eléctricas de temporada calida en 10 ciudades del pais. Los genéricos con
mayores incidencias a la baja en el INPC de la quincena que se informa fueron electricidad,
limén, huevo y jitomate, principalmente.

El valor de la produccidon generado por las empresas constructoras presentd en marzo un
aumento en términos reales de 0.6% frente al mes inmediato anterior, cuando aumento 0.1%,
informaron cifras de desestacionalizadas del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI). A tasa anual, el valor real de produccién de las empresas constructoras se incremento
1.7%, su primera ganancia desde la registrada en julio de 2015, cuando aumenté 1.5%.

Una delegacidn comercial mexicana que viaja a China esta semana espera concluir las
conversaciones que permitirdn mas exportaciones de platano, cerdo y sorgo hacia ese pais, dijo
Raul Urteaga, jefe de comercio internacional de la Secretaria de Agricultura de México. Las
conversaciones, centradas en protocolos sanitarios, se dan en momentos en que la
renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) con Canada y
Estados Unidos estd estancadas, lo que podria tener consecuencias importantes para el futuro
comercio agricola entre los paises vecinos.

CHILE
El Gobierno en los préoximos meses enviara al Congreso una reforma al sistema tributario para
simplificar y entregar una mayor certeza juridica al sector privado, dijo el ministro de Hacienda,
Felipe Larrain. Tras una reunion con el presidente Sebastian Pifiera, Larrain dijo que se avanzd
en algunos lineamientos de los cambios que se alistan pero no se alcanzé a tratar todos los
temas por lo que se agendara otro encuentro con el mandatario. "No vislumbro que a corto
plazo podamos anunciar la reforma, pero sin duda en los proximos meses", dijo a periodistas
Larrain. Una de las promesas de campaiia de Pifiera fue apuntalar el crecimiento de la economia
y modernizar el complejo sistema tributario heredado de Bachelet para dar un marco juridico
mas claro a las futuras inversiones.

Ma. Carmen Alcibar C.
ARGENTINA
La balanza comercial registré en abril un déficit de 938 millones de ddlares,  Analista Econémico
un monto mayor al negativo de 112 millones de ddlares del mismo mes de
un afio antes, sefalaron cifras del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). En el acumulado a abril, el déficit comercial se elevd a 3,420 millones de ddlares frente
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a los 1,290 del mismo periodo de un ano atras. En abril las exportaciones subieron 6.2

5,164 millones de ddlares, y las importaciones treparon un 22.7% anual a 6,102 millones de

délares.
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AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Analisis en Linea,
S.C., y manifiesta que el personal que realiza el reporte de analisis se desempeiia libre de conflictos de
interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos respecto a las emisoras

analizadas.

Servicios de Analisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacién y el uso que se le pueda
dar al contenido de este reporte, o a los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui
vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar o vender cualquier
instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccion con los valores de

la emisora o cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los
datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las fuentes de informacion
utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad
alguna sobre dicha informacion, por lo que no es garantia de precision, veracidad,
completitud, actualizacion o exhaustividad.

Ma. Carmen Alcibar C.

Analista Econdmico
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Por ninglin motivo, ni en ningln caso sera Servicios de Analisis en Linea, S. C., los analistas que participan
en este reporte o sus empleados responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o
accion tomada con base en la informacidon de este reporte o por dafios consecuentes, especiales o
similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafos sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados
Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida su distribucién o transmision por cualquier medio a aquellos
paises y jurisdicciones en los que la difusidn del presente reporte se encuentre restringida o prohibida por

las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccidn parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier
medio impreso 6 electrdnico, sin autorizacién de Servicios de Analisis en Linea, S. C.
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