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, ECONOMIA MUNDIAL

ORGANISMOS INTERNACIONALES

FMI. El Fondo Monetario Internacional proyect6é que Asia crecerd
5.6% este afio y el siguiente, un aumento de 0.1% desde su Ultima
actualizaciéon en octubre, y representaria aproximadamente dos
tercios de la expansibn mundial. La leve mejoria en las
perspectivas a corto plazo refleja un crecimiento y un comercio
mundial “sélido y amplio”, reforzado por el estimulo fiscal en
Estados Unidos. Pero dijo que a mediano plazo, los riesgos se
inclinan a la baja. Las perspectivas de crecimiento para las
economias asiaticas siguen siendo sélidas, pero la regién es
vulnerable a un ajuste repentino de las condiciones financieras
mundiales, correcciones adicionales del mercado y un cambio
hacia politicas proteccionistas, dijo el Fondo.

ESTADOS UNIDOS

Finanzas Publicas...con mayor déficit.

El déficit presupuestario se amplié a $USD 385,454 millones al
séptimo mes del afio fiscal 2018, desde los $USD 344,428
millones del mismo periodo del afio pasado. Los ingresos
subieron 4.1% anual entre octubre y abril a $USD 2.0 billones, el
mejor avance de los ultimos tres meses, mientras que el gasto
subié 5.3% anual a $USD 2.4 billones, dijo el Departamento del
Tesoro. En el mes de abril el gobierno reportd un superavit de
$USD 214 mil millones, su mayor excedente mensual registrado
para ese mes, que segun la Oficina de Presupuesto del Congreso
(CBO) reflejo una actividad econémica mayor frente al afio
pasado. El gobierno federal generalmente publica un superavit
presupuestario en abril, cuando los contribuyentes se enfrentan a
un plazo de mediados de mes para presentar sus declaraciones.
Se espera que los recortes de impuestos y aumentos de gastos
aprobados por el presidente Donald Trump lleven el déficit
presupuestario a $USD 804 mil millones en el presente afio fiscal
desde los $USD 665 mil millones en el afio fiscal 2017, y luego
superen la marca de $USD 1.0 billon para 2020, segun la CBO.

Inventarios Mayoristas...se mantienen con ganancias.

Los inventarios mayoristas subieron en marzo por cinco meses
consecutivos, aunque al ritmo mas lento en dicha secuencia.
Datos del Departamento de Comercio informaron que las
existencias de las empresas mayoristas subieron 0.3% en marzo,
tras repuntar 1.0% en febrero. El avance de marzo fue apoyado
por un aumento de 4.5% en los inventarios de metales, de 1.4%
en los de material eléctrico, madera y maquinaria. La inversion en
inventarios ha sumado 0.43% al crecimiento de 2.3% de la
economia del primer trimestre, de acuerdo a datos preliminares,
luego de recortar 0.5% a la expansion de 2.9% del PIB del 4T-
2017.

Precios de Importacion... con moderado aumento.

Los precios de importacion aumentaron en abril 0.3%, luego de
una caida de 0.2% en marzo que fue revisada desde una lectura
plana, informaron datos de la Oficina de Estadisticas Laborales de
EE. UU. El avance de abril fue el segundo en los ultimo cuatro

meses. Los precios de los combustibles reportaron un moderado
aumento de 1.3%, luego de bajar por dos meses seguidos. Sin
incluir combustibles, los precios de importacion avanzaron 0.2%
desde el 0.1% de marzo, indicando que las presiones
inflacionarias se mantienen moderadas. Sobre una base anual, los
precios de importacion subieron en abril 3.3%, como en cada uno
de los dos meses previos.
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Precios al Productor...suben marginalmente.

Los precios al productor (IPP) subieron marginalmente en el mes
de abril. Datos del Departamento de Trabajo informaron que el
indice de precios al productor aument6 0.1% en abril y a doce
meses bajé al 2.6% desde el 3.0% en marzo. Los precios de los
alimentos cayeron 1.1% en el mes y los de la energia so6lo
subieron 0.1%. ElI denominado PPI subyacente, que excluye
alimentos y energia, aumenté 0.2% mensual y 2.3% en los 12
meses hasta abril. La inflacién al productor es seguida muy de
cerca por la Reserva Federal, porque cuando sube es probable
que tenga repercusion en los precios al consumidor.

Precios al Consumidor...con moderada alza.

Los precios al consumidor subieron en abril 0.2% desde marzo,
cuando cayeron 0.1%, informaron datos del Departamento del
Trabajo. Por su parte, el IPC subyacente -que excluye costos de
alimentos y energia- moderd su avance en abril al 0.1% desde el
0.2% registrado en cada uno de los dos meses anteriores. Sobre
una base anual, la inflacidn subi6 a 2.5% desde el 2.4% del mes
previo. El IPC subyacente aument6 2.1% anual por dos meses
consecutivos, apuntando hacia que la Reserva Federal mantendra
su plan de un aumento gradual de las tasas de interés. Los
mercados esperan ampliamente que la proxima subida de tasas
de la Fed llegue en la reunién de junio, con otra alza prevista en
septiembre, segun la herramienta de monitoreo de tasas de Fed
de Investing.com. Las probabilidades de un aumento adicional en
diciembre para un total de cuatro en 2018, se han mantenido justo
por debajo del umbral del 50%.

Crédito al Consumo...crece a menor ritmo.

El crédito al consumo subié en marzo a un ritmo mas lento, debido
a que el financiamiento a través de las tarjetas de crédito se
redujo al mayor ritmo desde fines de 2015. Datos de la Reserva
Federal informaron que el crédito total aumenté en $USD 11,600
millones, o un 0.30% frente al mes previo cuando subié 0.35%. El
crédito revolvente, que incluye el uso de tarjetas de crédito, cayo
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en -0.25% luego de bajar -0.1% un mes antes para anotar el ritmo
de caida mas intenso desde el registrado en diciembre de 2015.
Por su parte, el ritmo de crecimiento del crédito no revolvente -que
incluye las ventas de vehiculos de motor y crédito para
estudiantes- subi6é 0.5% por tres meses consecutivos. El gasto de
los hogares se ha moderado después de una fuerte racha de
ganancias, pero se espera que se recupere a medida que los
consumidores se benefician de impuestos mas bajos y de la
fortaleza del mercado laboral. Las ganancias salariales siguen
siendo moderadas y los costos de la gasolina estan subiendo, lo
que puede significar un mayor uso del crédito.
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Solicitudes de Desempleo...en bajos niveles.

Las solicitudes por desempleo se mantuvieron cerca del minimo
de més de 48 afios la semana pasada, lo que apunta a un mayor
endurecimiento de las condiciones del mercado laboral. En la
semana terminada el 05 de mayo las solicitudes de desempleo
permanecieron en las 211 mil de una semana antes, dijo el
Departamento de Trabajo. Las solicitudes habian caido a 209,000
en la semana terminada el 21 de abril, que fue el nivel mas bajo
desde diciembre de 1969. El promedio mévil de cuatro semanas,
visto como una mejor medida de las tendencias del mercado
laboral ya que elimina la volatilidad de la semana a la semana,
cay6 en 5,500 a 216,000 la semana pasada, el mas bajo desde
diciembre de 1969. Las solicitudes por desempleo inferiores a las
300,000 se consideran consistentes con un mercado laboral
saludable. Las solicitudes continuas, personas que recibieron
beneficios después de una semana inicial de ayuda, subieron en
30 mil a 1.79 millones en la semana terminada el 28 de abril, el
nivel mas bajo desde diciembre de 1973.

Sentimiento del Consumidor...se estabiliza.

La confianza del consumidor no reporté cambios en mayo. El
indice del consumidor de la U de Michigan en su lectura preliminar
de mayo fue de 98.8 puntos, como en abril. El indice de las
condiciones actuales se redujo 1.6 puntos a 113.3 unidades, y el
de las expectativas subi6 1.1 puntos a 89.5 unidades. El reporte
indicd que ambos fueron cambios estadisticamente insignificantes.
Sin embargo, lo que probablemente llame la atencién es el
pequefio repunte de las expectativas de inflacion a corto plazo, el
deslizamiento a la baja en las expectativas de ingresos y la
estabilizaciéon esperada de la tasa de desempleo nacional en

minimos de la década. El informe agregé que de esta forma, los
datos proporcionaran algunos puntos adicionales para ambas
partes en el debate sobre el momento y el nimero de aumentos
futuros en las tasas de interés.

EUROPA

ZONA EURO

La confianza del inversionista se debilité en mayo por cuarto mes
consecutivo a su nivel mas bajo desde febrero de 2017, afectada
por las preocupaciones sobre la posible introduccién de aranceles
estadounidenses y una espiral proteccionista. Datos de la
encuesta Sentix mostraron que el indice que mide este
sentimiento cay6 en mayo a 19.2 desde 19.6 en abril. La caida
reflejo las menores expectativas econdémicas y la evaluacién
ligeramente méas débil de los inversionistas sobre las condiciones
actuales.

REINO UNIDO

El déficit comercial se amplié notablemente en marzo. Datos de la
Oficina de Estadisticas Nacionales informaron que el comercio de
bienes reporté un déficit de GBP 12,280 millones desde uno de
GBP 10,400 millones en febrero. Este fue el mayor déficit desde
noviembre. El déficit con los paises de la UE aumenté a GBP
8,640 millones y el de paises no pertenecientes a la UE subié a
GBP 3,640 millones. El déficit comercial total, incluidos los bienes
y servicios, se amplié a GBP 3,090 millones en marzo desde GBP
1,170 millones en febrero.

La produccién industrial volvid a crecer marginalmente en marzo.
Cifras de la Oficina de Estadisticas Nacionales sefialaron que la
produccién industrial subié 0.1% en marzo, como en febrero.
Mientras tanto, la produccién manufacturera cayé 0.1% después
de bajar 0.2% en el mes anterior. El suministro de energia
proporciond la mayor contribucién al alza a la produccion
industrial, con un aumento del 2.6%, debido a la temperatura
inferior a la media tanto en febrero como en marzo. Sobre una
base anual, la produccion industrial mejoré en marzo 2.9% desde
el 2.1% en febrero. Al mismo tiempo, la produccion manufacturera
avanzd 2.9% anual desde el 2.5% de un mes antes.

El Banco de Inglaterra decidié mantener su tasa de interés clave y
la flexibilizacién cuantitativa sin cambios, y rebajé su perspectiva
de crecimiento a corto plazo. EI Comité de Politica Monetaria votd
7-2 para mantener la tasa de referencia en 0.50 por ciento. El
banco habia elevado anteriormente su tasa clave en noviembre de
2017, que fue la primera alza en una década. EI Comité, por
unanimidad, decidi®6 mantener la flexibilizacion cuantitativa en
GBP 435 mil millones en esta reunién.

Segun las Minutas de la Reunién de Politica Monetaria del Banco
Central del 10 de mayo, para la mayoria de los miembros no se
requiridé un aumento en la tasa bancaria en esta reunion. lan
McCafferty y Michael Saunders prefirieron un aumento de la tasa
de un cuarto de punto, ya que juzgaron que la debilidad en los
datos del PIB del primer trimestre era temporal o erratica, muy
afectada por el mal tiempo. La reciente debilidad en los datos para
el primer trimestre habia sido consistente con un parche suave
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temporal, con pocas implicaciones para el grado actual de holgura
0 para las perspectivas de la economia del Reino Unido,
sefialaron las actas. El Banco Central proyecta que a economia
crecerd 1.4% en el 2T-2108, en lugar del 1.8% estimado en
febrero. El crecimiento se ve en 1.7% en cada uno en los
préximos tres afios. Ademas, se proyecta que la inflacién
retrocedera ligeramente mas rapido que en febrero, alcanzando el
objetivo del 2 por ciento en dos afios. El Banco desea ver un
repunte de la actividad britanica en los proximos meses, antes de
elevar los costos de endeudamiento.

ASIA

CHINA

Las exportaciones se recuperaron en abril a un ritmo mas rapido
de lo esperado. Datos de la Administracion General de Aduanas
informaron que las exportaciones avanzaron en abril 12.9% anual,
luego de caer 2.7% en marzo. Analistas esperaban un aumento de
8%. Por su parte, las importaciones mostraron un notable avance
de 21.5% desde el 14.4% del mes anterior, y fue mayor al 16%
esperado. Con estos resultados, el superavit comercial ascendio a
$USD 28,800 millones en abril, por encima de los $USD 27,750
millones esperados. A pesar del repunte estacional en las
exportaciones, analistas consideran que la demanda extranjera de
productos chinos ha comenzado a atenuarse, con la perspectiva
de posibles aranceles estadounidenses que pesen sobre su
desempefio.

La inflacién al consumidor baj6é en abril a un minimo de tres
meses, influida por una caida en los precios de la carne de cerdo.
Cifras de la Oficina Nacional de Estadisticas informaron que el
crecimiento de los precios bajo en abril al 1.8% desde el 2.1% de
marzo, para anotar un minimo desde enero, cuando fue de 1.5%.
El gobierno tiene como objetivo una inflacion de alrededor del
3.0% para 2018. La inflacion de los precios de los alimentos
disminuyé6 a 0.7% desde 2.1% un mes antes, donde los precios de
la carne de cerdo se redujeron 16.1% anual. La inflacion en los no
alimentarios se mantuvo en 2.1%. Sobre una base mensual, los
precios al consumidor cayeron 0.2% luego de bajar 1.1% en
marzo, anotando descenso por segundo mes consecutivo.

La inflacion de los precios al productor aumenté por primera vez
en siete meses. La Oficina Nacional de Estadisticas informé que la
inflacion se aceler6 al 3.4% en abril desde el 3.1% en marzo. Los
precios han aumentado por primera vez desde septiembre
pasado. Mes a mes, los precios al productor cayeron en abril
0.2%, como en marzo.

La inversion directa en el exterior (IDE), que incluye los sectores
financieros y no financieros, registré un rapido crecimiento en el
primer trimestre, seguin los datos oficiales. La IDE de todos los
sectores sumoé 28,200 millones de ddlares, un 16.2% interanual
mas, segun los datos del Ministerio de Comercio y la
Administraciéon Estatal de Divisas. Los inversionistas nacionales
dedicaron 25,500 millones de délares a IDE no financiera,
repartida en 2,023 empresas situadas en 140 paises y regiones de
enero a marzo, un 24.1 por ciento mas respecto al mismo periodo
del afo pasado.

Los préstamos bancarios aumentaron marginalmente en abril.
Datos del Banco Popular de China informaron que el Banco otorgo
préstamos por CNY 1.18 billones en abril en comparacién con
CNY 1.12 billones en marzo. El financiamiento agregado totaliz6
CNY 1.56 billones, por encima del prondstico de CNY 1,350
millones. La oferta monetaria amplia M2 crecié 8.3%.

Las reservas de divisas se situaron en 3.1249 billones de délares
a finales de abril, segun datos publicados del banco central. Este
volumen fue inferior a los 3.1428 billones de ddlares registrados al
final de marzo, de acuerdo con el Banco Popular de China. La
Administracién Estatal de Divisas atribuyé la caida al
debilitamiento de las monedas diferentes del dolar frente a este, y
al descenso de los precios de los activos. De cara al futuro, el
regulador dijo que China tiene las condiciones y la capacidad para
mantener un impulso de crecimiento sélido y estable, y que sus
reservas de divisas se mantendrian generalmente estables.

JAPON

La cuenta corriente reportd un superavit de 3.1 billones de yenes
en marzo, dijo el Ministerio de Finanzas, un aumento del 4.2% en
el afio. Esto superd el excedente de 2.076 billones de yenes en
febrero. La balanza comercial reportdé un superavit de 1.190
billones de yenes, un aumento de 37.6% anual, luego del
excedente de 188,700 millones de yenes del mes anterior. Las
importaciones cayeron 0.9% anual tras subir 17.8% en febrero y
las exportaciones avanzaron 3.7% anual luego de aumentar 0.9%
un mes antes. La cuenta de capital mostré un déficit de 49,100
millones de yenes, mientras que la cuenta financiera registré un
superavit de 4.613 billones de yenes. El superavit ajustado de la
cuenta corriente fue de 1.772 billones de yenes, un aumento
respecto de los 963,100 millones de yenes del mes anterior.

El promedio del gasto de los hogares bajé en marzo -0.7% anual a
301,230 yenes, informé el Ministerio del Interior y
Comunicaciones. Esto siguid una caida de -0.9% en febrero. El
promedio de los gastos de consumo mensual por hogar en marzo
disminuy6 -0.2% desde un afio atras. El promedio del ingreso
mensual por hogar fue de 453,676 yenes, un aumento anual de
0.5 por ciento.

Los salarios totales en efectivo amentaron en marzo por octavo
mes consecutivo, y a un ritmo mas rapido. Cifras preliminares del
Ministerio de Salud, Trabajo y Bienestar Social informaron que los
salarios subieron en marzo 2.1% anual desde un revisado de
1.0% en febrero. Los salarios brutos contractuales se elevaron en
marzo 1.3%, mientras que los salarios especiales en efectivo
avanzaron 12.8%. Al mismo tiempo, los salarios reales en efectivo
subieron 0.8% tras caer en igual magnitud en febrero.

AMERICA LATINA

BRASIL

Los precios al consumidor, medidos por el indice referencial IPCA,
subieron en abril 0.22% desde el 0.09% de marzo, influidos por los
mayores precios en salud y cuidados personales, vestuario y
articulos para el hogar. En comparacién anual los precios
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escalaron 2.76% desde el 2.68% del mes previo, informé el
Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE).

CHILE

La economia creci6 en marzo 4.6% anual, su mejor nivel en cinco
afios, debido al fuerte repunte del sector minero liderado por el
cobre y a un gradual repunte del consumo, dijo el Banco Central.
El Indicador Mensual de Actividad Economica (Imacec) de marzo
se compara con un alza de 4.0% en febrero. El Imacec
desestacionalizado, en tanto, creci6 0.5% en marzo. Con el
resultado de marzo, la actividad econdmica -medida por el
Imacec- acumula un avance del 4.0% en el primer trimestre.

La balanza comercial registro en abril un superavit de 983 millones
de délares, impulsado por exportaciones lideradas por el cobre, su
principal envio, y pese a un aumento de las importaciones. Datos
del Banco central informaron que las exportaciones subieron 25%
interanual a 6,353 millones de dolares en abril. Las importaciones,
en tanto, avanzaron 20% interanual a 5,370 millones de dolares.
Para este afio, el Banco Central ha pronosticado un saldo positivo
en la balanza comercial de 10,400 millones de ddlares.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) anoté en abril un alza
mensual de 0.3%, acumulando un avance de 1.0% en lo que va
del afio y de 1.9% en doce meses. En abril, las contribuciones a la
inflaciéon provinieron principalmente de Vivienda y Servicios
Basicos; Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas, y Salud. El indice
General menos Alimentos y Energia report6 en abril un aumento
mensual de 0.3%, y de 1.6% en doce meses.

ARGENTINA

La produccién de automoéviles crecid en abril 21.4% anual a
45,802 unidades, pero cay6 7.8% respecto a marzo, inform6 la
Asociaciéon de Fabricas de Automdviles (Adefa). En el primer
cuatrimestre del afio, la produccion subié 20.4% anual. En abril las
exportaciones del sector crecieron 7.1% anual a 19,897 unidades,
pero bajaron 28.2% frente a marzo, sefialé Adefa. En los primeros
cuatro meses, las ventas al exterior escalaron un 31.4%. A su vez,
las ventas a concesionarios subieron 6.8% anual en abril, aunque
bajaron 8.6% mensual. En el cuatrimestre, las ventas treparon
13.8% frente al mismo periodo del 2017. "Con el comportamiento
registrado en estos primeros cuatro meses, las proyecciones
estimadas para el afio se mantienen en alza, dijo en un
comunicado Luis Fernando Pelaez Gamboa, presidente de la
camara.

Argentina ha iniciado conversaciones con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para obtener una linea de apoyo financiero,
dijo el presidente Mauricio Macri, tras la elevada volatilidad de los
mercados locales en las Ultimas semanas. Ademéas del contexto
internacional adverso, los mercados argentinos estan golpeados
por amplias ventas de activos en medio de dudas sobre el plan de
ajuste fiscal del Gobierno y por la reciente implementacion de un
impuesto a la renta financiera de extranjeros que llevo a
inversionistas a refugiarse en el dolar. El Banco Central ha
vendido mas del 10 por ciento de sus reservas de divisas desde
marzo, en un intento de moderar la depreciacion del peso, pero
esa estrategia no logré frenar la devaluacion.
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Martes 15 Prondstico Actual
W Ventas al Menudeo . Abril. (%) 0.3 0.6
A Manufactura de Nueva York. Mayo (Pts) 17.1 15.8
W Inventarios de Negocios. Marzo (%) 0.3 0.6
W Inicios de Construccion de Casas. Abril (%) -1.15 1.85
W Prermisos de Construccion . Abril (%) 1.50 2.50
W Produccion Industrial. Abril (%) 0.30 0.50
A Capacidad Utilizada. Abril (%) 78.30 78.00
W Dec. de Politica Monetaria B. de Brasil T. Ref. (%) 6.25 6.50
V¥ Manufactura de Filadelfia. Abril (Pts) 21.50 23.20
= Indicadores Lideres. Abril 0.30 0.30

ECONOMIA MEXICANA

IBEM...pronostica comportamiento plano en el IGAE de abril.
El indice Bursamétrica de la Economia de México (IBEM) para el
mes de abril se ubicd en 129.55 unidades vs.143.26 de marzo,
con base en cifras originales (No desestacionalizadas). El dato de
abril implicé una baja de -9.57% frente a marzo. A tasa anual el
IBEM de abril recort6 su descenso al -0.04% desde el -3.95% de
marzo. Para una correcta interpretacion de las cifras debe
considerarse el efecto de la Semana Santa, que en este afio cayd
en marzo y el afio pasado en abril, lo que implicoé mas dias
laborables para abril de este afio. Al analizar los componentes del
Indicador se observan, en general, datos mixtos tanto en los que
se refieren a la actividad industrial y a la exportacion como en los
del mercado interno. .
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Con el resultado del “indice Bursamétrica de la Economia de
México” (IBEM) de abril, podemos estimar preliminarmente una
variacion del IGAE de abril de alrededor del 0.0% real anual, con
cifras originales (no desestacionalizadas). De resultar acertada
esta estimacion, el PIB de México mostraria un crecimiento para el
segundo trimestre del 1.9% anual; el PIB para todo el afio 2017 se
ubicaria entre 2.0% y el 2.3% anual.

El INEGI reportard el 23 de mayo el IGAE de marzo, y la cifra
definitiva del PIB al primer trimestre. El 30 de mayo Bursamétrica
publicara su Indicador IBAM con una estimacion mas precisa del
IGAE de abril, bajo cifras desestacionalizadas. El INEGI reportara
el IGAE de abril el 22 de junio.

Produccién Industrial...estable.
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La Produccion Industrial no reporté cambio en términos reales
(0.0%) en marzo respecto al mes inmediato anterior, cuando subid
0.4%, informaron cifras desestacionalizadas del INEGI. Por
componentes, las Industrias manufactureras avanzaron 2.1 por
ciento. En cambio, la Generacién, transmisién y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final cay6 -4.3%, la Mineria -1.5% y la Construccion -
0.7% en el tercer mes de 2018 frente al mes previo. En su
comparacion anual, la Produccién Industrial se mantuvo sin
cambio en el mes en cuestion (0.0%), después de subir 0.5% en
febrero. Por sectores de actividad econdmica, las Industrias
manufactureras se incrementaron 3.4% y la Construccion 0.1%;
mientras que la Mineria descendi6 -6.5% y la Generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final se redujo -2.8% en marzo
pasado con relacion a igual mes de 2017.

PRODUCCION INDUSTRIAL DE MEXICO
ESTABLE...
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Los resultados de marzo pudieron reflejar el efecto de los feriados
de Semana Santa, cuando la actividad econoémica se interrumpe.
Hacia adelante, el creciente proteccionismo de Estados Unidos
sera un reto para el desarrollo de las fabricas mexicanas. No
obstante, prevemos que la evolucién de la industria en el segundo
trimestre del afio se estara apoyando en el crecimiento en las
ramas vinculadas al desarrollo del proceso electoral y a la
manufacturera de exportacién que se ha visto favorecida con un
tipo de cambio competitivo, la continuidad del TLCAN vy la
fortaleza de la economia norteamericana. En la construccién se
espera que la obra publica de final de sexenio incentive la
edificacion de viviendas y, en consecuencia, a otros sectores
industriales vinculados al mercado interno. El lastre de la mineria y
la construccién de la obra publica deberian aliviar gradualmente
con la reforma energética que sigue su marcha y con la liberacién
progresiva del presupuesto gubernamental.

Produccién de Vehiculos...vuelve al crecimiento.

Los fabricantes de vehiculos en México lograron ensamblar
290,981 unidades en abril, un incremento de 0.3% anual,
informaron la Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz
(AMIA) y la Asociacion Mexicana de Distribuidores de
Automotores (AMDA). El avance de abril siguié el tropiezo de -
10.9% en marzo, que fue la mayor caida tras 21 avances y la baja
mas pronunciada en dos afios. Por su parte, la exportacién creci6
8.1% anual en abril a 259,525 unidades. No obstante, la cifra de
exportaciones de vehiculos de abril tuvo un ajuste, luego de la

decisién que tomé la armadora Nissan Mexicana, la filial de la
segunda armadora japonesa Nissan Motor, quien ya no publicara
sus cifras de ventas en el exterior. El sector automotor en México
vio caer su produccion de autos de enero a abril en 0.2% anual a
un 1.254.1987 unidades. Por su parte, la exportacion acumulada
crecio 8.1%, a 1.094.548 unidades, de acuerdo con las cifras de la
industria. El buen desempefio del sector exportador y de la
producciéon compensaron el mal paso que lleva el mercado
interno, que reporté una baja de 4.6% frente a abril de 2017, su
onceava caida consecutiva.

EXPQRTACION DE AUTOS
EN MAXIMOS HISTORICOS...
(Enero-Abr de cada afio)
[pee)
140
1]
120
3
5 100
5 080
© 060
°
7] 0.40
c
5 0.20
E 0.00
< Produccién Ventas Internas Ventas Externas
\ Fuente: AMIA J

Inversion Fija Bruta...crece por tercer mes consecutivo.

La inversion productiva crecid por tercer mes consecutivo, aunque
a menor ritmo. Cifras ajustadas por estacionalidad del INEGI
mostraron que la inversion fija bruta subi6 en febrero 0.5% desde
el 1.1% de enero. EI componente de maquinaria y equipo subid
2.5% en febrero, sumando tres alzas continuas. Por su parte, el
segmento de la construccién tuvo una leve alza de 0.3% que borrd
la ganancia en igual magnitud en febrero y que resulté de un
impulso de 1.8% en la inversion del segmento residencial y de una
baja de -1.6% en el no residencial. En su comparacién anual, la
Inversién Fija Bruta se incrementd 4.9% en términos reales en el
mes de febrero. A su interior, los gastos en Maquinaria y equipo
total se elevaron 7.9% y los de Construccion 2.8%, con cifras
desestacionalizadas.
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El crecimiento de la inversién productiva en los primeros dos
meses del afio -tomando en cuenta cifras desestacionalizadas- fue
de 3.7%, una mejora frente al mismo periodo de un afio antes
cuando mostrd una caida de -1.6% debido a que la confianza de
los empresarios para continuar o iniciar nuevos proyectos de
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inversion resulté mermada con las amenazas constantes del
presidente de Estados Unidos, Donald Trump, de terminar con el
TLCAN. Las elevadas tasas de interés siguen haciendo costoso el
apalancamiento de las empresas para realizar inversiones en
nuestro pais, mientras no cesan las sefiales de una vuelta al
proteccionismo por parte de Estados Unidos y el efecto de una
reforma fiscal puesta en marcha en aquel pais que estarian
frenando posibles inversiones en nuestro pais. A pesar de ello, la
tendencia a la baja que ya muestra la inflacién en México y que
estimula el consumo interno, la probable afluencia de recursos
publicos para concluir las obras comprometidas en el sexenio de
Pefia Nieto, y el terreno positivo en que se mantienen las
exportaciones no petroleras, probablemente mantendran el
comportamiento positivo de la inversién en lo que resta de esta
administracion.

Consumo Privado...se reanima.

El consumo privado tomo algo de fuerza en el mes de febrero,
luego de iniciar débil el afio. Cifras de la serie desestacionalizada
del INEGI sefialaron que el consumo subié en febrero 0.2% frente
a enero, cuando cayd -1.2%. El gasto en bienes y servicios
nacionales se elevd 0.4% luego de caer -0.5% el mes previo,
influido por una aumento en el consumo de bienes (0.5%) que se
sumd a la marginal expansion en el consumo de servicios (0.1%).
Los bienes de origen importado se redujeron -0.3% después de
caer -0.9% en enero, su segunda baja consecutiva. En su
comparacion anual, el consumo privado mostré un incremento de
1.8% en el mes de febrero, mas lento que el 2.0% de enero,
influido por una base de comparacién mas alta. A su interior, los
gastos en Bienes y Servicios nacionales se elevaron 1.9% (los
gastos en Servicios fueron mayores en 2.8% y en Bienes
ascendieron 0.9%), y en Bienes de origen importado avanzaron
1.4% con relacién a los de febrero de 2017.
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Para el mes de marzo, el repunte en el comercio de los
agremiados de la ANTAD a pesar de los feriados de semana
santa, la desaceleracion de la inflacion, el salto mensual en las
remesas familiares y la relativa estabilidad en la confianza del
consumidor, pesaran mas que la caida continua y mas intensa en
las ventas de autos en el tercer mes del afio y que las ganancias
mas moderadas en el empleo formal que arrojaron los datos de
los afiliados del IMSS, manteniendo la perspectiva de que el
consumo privado seguira con moderada recuperacion.

Ventas Antad...retroceden.

El consumo del mercado interno recibio en abril la primera caida
en las ventas de las principales cadenas minoristas del pais en
tres afios y medio. La Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicios y Departamentales, o Antad, reportd que las ventas
de los establecimientos que han estado abiertos por lo menos un
afio, conocidas como ventas iguales, bajaron 0.2% en términos
nominales en abril con respecto al mismo mes del afio pasado, su
primera baja desde septiembre de 2014. Por su parte, las ventas
totales de todas las tiendas de las empresas agrupadas por Antad
subieron 3% nominal en el cuarto mes de este afio contra abril de
2017, igualmente el menor avance desde el 2.3% de septiembre
de 2014. Parte de la debilidad de las ventas vino de la complicada
base de comparacién que enfrentd el comercio de Antad por la
Semana Santa, que durante 2017 ocurrié en abril pero en este
afio cay6é en marzo, ademas de que abril tuvo un sdbado menos
que en el mismo mes de un afio atras.
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Si restamos el efecto de la inflacién del mes de abril, que se
desaceleré al 4.55%, las ventas también reportan debilidad. En las
tiendas iguales las ventas cayeron -4.8%, para sumar tres bajas
en los Ultimos cuatro meses; y a tiendas totales, cayeron 1.6%
anual luego de saltar 8.4% en marzo. Las tasas de interés se
mantienen elevadas; sin embargo, los robustos envios de
remesas familiares y el crecimiento de la inflacibn més lento,
podrian seguir apoyando la leve recuperacion del comercio en los
proximos meses.

Precios al Consumidor...mantienen desaceleracién anual.

En el mes de abril el indice Nacional de Precios al Consumidor
cay6 -0.34% luego de subir 0.32% en marzo, debido a los efectos
de las tarifas méas baratas de electricidad -con la entrada en vigor
de los subsidios que se otorgan al inicio de la temporada calida en
diversas localidades del pais-, asi como a los precios mas bajos
del gas doméstico y servicios turisticos en paquete,
principalmente. En la parte subyacente, los precios moderaron su
ascenso al 0.15% luego de relajar su avance al 0.33% en marzo,
influidos por el nulo crecimiento en los servicios y el crecimiento
lento en los precios de las mercancias. Los resultados de abril
siguieron apoyando una desaceleracion en la tasa anual de la
inflacién; la general descendio al 4.55% desde el 5.04% que
registré en marzo, y la subyacente decliné ligeramente al 3.71%
luego de bajar al 4.02% un mes antes.
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La base de comparaciéon mas alta del INPC, la llegada de las
lluvias que facilita la produccion de alimentos y la lenta
recuperacion del mercado interno, favoreceran las lecturas
anuales del INPC mas débiles en los meses por delante aln con
el alto costo de los combustibles y la volatilidad del peso frente al
délar, manteniendo para nosotros la expectativa de que la tasa de
referencia permanecerd en 7.5% en buena parte del afio para
generar condiciones que alienten el consumo y la inversion en el
pais.
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Confianza Econbémica...con ligera recuperacion.

La confianza econdémica mostrd ligera recuperacion en abril, luego
de tocar en marzo un minimo de doce meses. El indice Mexicano
de Confianza Econémica de los Contadores Publicos (IMCE)
subi6 en abril 1.74 puntos frente a marzo a 74.07 unidades. En su
interior, el indice que mide las expectativa sobre la situacién futura
(dentro de 6 meses) subid 1.96 puntos mensuales a 80.29
unidades y el que evalla la situacion actual avanzé 1.57 puntos a
69.10 unidades.
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Los resultados de la encuesta mostraron en las empresas una
percepcion mas optimista sobre las ventas actuales respecto del
mes anterior (+1.7 Pts). En lo relativo a los costos de produccion
de bienes y/o servicios recortaron su pesimismo (-2.03 Pts).
Tuvieron una opinién mas favorable sobre la cobranza de las
ventas (+2.3 Pts) y sobre la variacion de los inventarios (+3.1 Pts).
Asimismo, revelaron una visién positiva sobre la contratacion de
personal (+2.8 Pts). Los encuestados citaron principalmente como

factores que limitan el crecimiento de las empresas: el problema
de inseguridad, seguido de la corrupcion, la competencia desleal y
las altas tasas impositivas.

Confianza del Consumidor...vuelve a mejorar.

El indice Confianza del Consumidor (ICC) elaborado de manera
conjunta por el INEGI y el Banco de México, marcé recuperacion
en el mes de abril por segundo mes consecutivo. El ICC subié a
85.8 puntos desde los 82.5 del mes previo, informaron cifras
ajustadas por estacionalidad. La variacion del indicador derivé de
la mejora generalizada de sus cinco componentes. La percepcion
fue notablemente mejor al comparar la situacién actual del pais
frente a los doce meses previos (+6.4 Pts), seguida de lejos por el
de la perspectiva del pais hacia doce meses (+3.3 Pts) y de la
evaluacion de la compra de bienes durables (+3.2 Pts). Las
ganancias se extendieron a los indices que miden la situacion
actual del hogar frente al afio previo (+2.1 Pts) y para la situacion
esperada a doce meses (+1.3 Pts), pero fueron moderadas.

Los consumidores siguen teniendo la confianza para mantener a
buen ritmo sus gastos, aln con la cercania del proceso electoral,
sugiriendo que en su percepcion continuaran teniendo un peso
importante las entradas récord de remesas familiares, la
desaceleracion de la inflacién, el aumento en el empleo, la idea
de que en un final de sexenio hay mas recursos que se vuelcan
hacia el crecimiento, y el también por el sostenido avance del
comercio exterior que se mantiene mientras siga operando el
TLCAN y continle la sostenida fortaleza de la economia
norteamericana.

CONTEXTO

El poder adquisitivo de los trabajadores en el pais siguio
recuperandose durante abril, aprovechando la desaceleracion que
muestra la inflacién a lo largo de este afio. Los pagos que
recibieron los asalariados en el pais por su trabajo durante abril
crecieron 0.05% en términos reales, el tercer aumento luego de 13
caidas ininterrumpidas, aunque el de menor magnitud, informé la
Secretaria del Trabajo y Prevision Social en su reporte de
negociaciones salariales. En términos nominales, o sin eliminar los
efectos de la inflacién, el salario de los trabajadores habria crecido
4.6% en abril con respecto al mismo mes del afio previo, el
avance mas modesto en el Ultimo semestre o desde que crecieran
3.8% en octubre de 2017, de acuerdo con las cifras de la
Secretaria del Trabajo.

Las ventas de vehiculos sustentables en el mercado mexicano
ligaron su tercer mes al alza, impulsadas por el comercio de
automoviles hibridos que compenso la debilidad observada en las
ventas de unidades eléctricas. La comercializacion de automéviles
sustentables subi6 69.8% en febrero frente al mismo mes del afio
pasado, al pasar de 724 unidades en el segundo mes de 2017 a
mil 282 vehiculos en este afio, reportd la Asociacion Mexicana de
la Industria Automotriz (AMIA). En términos desagregados, las
ventas de autos hibridos aumentaron 74.7% al pasar de 724
unidades en febrero de 2017 a mil 265 autos en el mismo mes de
este afio. No obstante, este resultado fue contrarrestado por la
caida observada en las ventas de vehiculos eléctricos, que
bajaron 45.2% al pasar de 31 a 17 unidades en el mismo periodo.
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En el primer cuatrimestre de este afio se creacion 455 mil 651
empleos, un 12.7% mas que en el mismo periodo del afio pasado,
informé el IMSS. Se trata del mayor aumento para un primer
cuatrimestre del afio desde que se tiene registro, sefiald el
Instituto en un comunicado. Las cifras representan el esfuerzo del
gobierno para llevar mas empleos a la formalidad. En los primeros
cuatro meses del afo se crearon 303 mil 211 plazas permanentes
y 152 mil 440 eventuales.

El lider de la Camara baja de Estados Unidos, Paul Ryan, fij6 el
17 de mayo como limite para notificar un nuevo acuerdo comercial
del TLCAN al actual Congreso para que tenga oportunidad de
aprobarlo, en tanto, el maximo funcionario comercial de México
dijo el jueves que se acaba el tiempo para cumplir con el plazo.
Bajo la ley de negociacion comercial “acelerada’, hay periodos
extendidos de notificacion antes de que el presidente de Estados
Unidos, Donald Trump, pueda firmar un nuevo Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) y antes de que el
Congreso pueda empezar a considerarlo.

El nuevo Acuerdo Global entre México y la Unién Europea (UE)
sera suscrito hasta 2019. En rueda de prensa, el Delegado de la
UE, Klaus Rudischhauser, recordé que el pasado 21 de abril se
llegd en Bruselas a un acuerdo en principio en materia de
comercio € inversion, luego de casi tres afios de negociaciones.
Aclaré, sin embargo, que el proceso de modernizacion del Tratado
de Libre Comercio entre la UE y México continla y que se prevé
concluirlo hasta el afio proximo.
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FECHA Délar  Euro Yen Oro

07-may-18 | 92.7630 | 1.1921 | 109.04 | 1.3557 | 6.3680 | 1,314.30| 19.4520
08-may-18 | 93.1010 | 1.1862 | 109.08 | 1.3542 | 6.3685 | 1,316.60| 19.5765
09-may-18 | 93.0590 | 1.1861 | 109.69 | 1.3556 | 6.3639 | 1,312.70| 19.5590
10-may-18 | 92.6550 | 1.1928 | 109.35 | 1.3520 | 6.3492 | 1,321.10| 19.2385
11-may-18 | 92.5220 | 1.1948 | 109.27 | 1.3548 | 6.3315 | 1,319.50| 19.3895

Después de tocar un maximo en el afo a mitad de la semana, el
DOLAR ESTADOUNIDENSE, se debilitd presionado por un
menor dinamismo en la inflacién al consumidor de la economia de
EEUU en el mes de abril, lo que mengué la posibilidad de que la
Reserva Federal aumentara el ritmo de los incrementos de las
tasas de los fondos federales. En cambio, la decision del gobierno
estadounidense de abandonar el acuerdo nuclear con Iran limito
las disminuciones de la moneda estadounidense. Como resultado,
el indice Délar (promedio ponderado de una canasta de divisas)
finalizé plano con un movimiento semanal de -0.09% en 92.5220
puntos.

Oro vs DXY (variacién semanal %)
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El ORO se encaminé a finalizar el periodo con un avance de
+0.40% en un nivel de U$1,319.50 por onza, tras presentar un
balance de cuatro semanas consecutivas a la baja. El metal
amarillo se beneficid altamente por el menor crecimiento de los
precios al consumidor de EEUU, lo que relajé las perspectivas de
un endurecimiento mas acelerado de la politica monetaria de la
Reserva Federal. Al mismo tiempo, un impulso en las
preocupaciones geopoliticas en Oriente Medio, profundiz6 la
demanda del oro.

El YEN aproveché las tensiones geopoliticas en Asia, ante las
futuras represalias que podrian producirse desde la salida de
EEUU del pacto nuclear con Iran. Ademas, otro factor que influyo
en que la moneda japonesa no se debilitara en mayor parte,
fueron las preocupaciones alrededor de la relacién comercial
China-EEUU. Bajo este contexto, el yen relajo su pérdida semanal
por -0.11% quedando en Y$109.27 por USD.

El EURO mejor6 su paridad frente al USD en varias sesiones de la
semana gracias al debilitamiento del délar estadounidense. Sin
embargo, una nueva incertidumbre politica al interior del bloque
(en ltalia, por no lograrse una coalicion en el gobierno actual),
junto con previsiones de un crecimiento menos dinamico para este
afio en la Zona Euro y las dudas sobre el rumbo de la politica
monetaria del Banco Central Europeo, provocaron que la moneda
Unica acumulara aproximadamente un mes con pérdidas. Ante
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esto, el euro retrocedi6 a una tasa semanal de -0.08% para
colocarse en U$1.1948 por euro.

La LIBRA se recuper6 ligeramente, animada en primera instancia
por el tropiezo del ddlar estadounidense, en tanto que la decision
por parte del Banco de Inglaterra de conservar la direccion de su
politica monetaria ante un recorte en las perspectivas de
crecimiento del Reino Unido, redujeron la posibilidad de que dicha
Institucion eleve sus tasas de interés en este afio. De esta
manera, la libra presentd un cambio semanal de +0.07%
situdndose en U$1.3548 por libra.

El PESO MEXICANO, a excepcién de un dia que se recuperd en
el intradia poco mas de un punto porcentual, el resto de las
jornadas mostr6 un fragil desempefio, presionado por un avance
del dolar estadounidense en los primeros dias de la semana y por
el aproximamiento a la fecha limite para que las tres partes
negociadoras del TLCAN lleguen a un acuerdo. Cabe destacar,
que la moneda mexicana se desligé de los avances de los precios
internacionales de crudo, pues la produccion nacional ha venido
enfriandose y las importaciones se han elevado. Como resultado,
el peso mexicano se deprecié en la semana -1.09% a una
cotizacion de $19.3895 pesos por dolar.

MXN vs DXY

19.80 oKV -0.09% | 93.50
| = [ 93.00
19.50 o =1 5350
1920 | ! 52.00
i 91.50
1880 - Fa 7 51.00
. A y MXN:-109% [ gcn
1860 = — . 90.00
1830 } g 89.50
89.00
18.00 88.50

hd <P g Al =P ® =P g 4 b P

3 & & & & o & & R a ol
& A & & Y 2 & 2 A y &
20 S A A
MXN ——DXY

EL TIPO DE CAMBIO FIX. Calculado por Banxico, para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en
México en valor 24 horas para el 11 de mayo se ubicd en
$19.3539 pesos por dolar.

SUBASTA COBERTURAS CAMBIARIAS

Banco de México (Banxico) colocd 900 millones de dolares (mdd)
para renovar el total de cinco vencimientos dentro del programa
de coberturas cambiarias. Las posturas recibidas representaron
en promedio tres veces el monto asignado.

CONVOCATORIA COBERTURAS CAMBIARIAS

Banco de México realizara una subasta de coberturas cambiarias
el préximo lunes 14 de mayo, con el fin de renovar uno de los
tramos de su programa. EI monto a colocar es de 100 mdd, con un
plazo de 91 dias y fecha de vencimiento del 13 de agosto de
2018.

Perspectivas para el tipo de cambio del peso mexicano frente
al délar estadounidense

Cotizacion Délar/Peso en el Mercado Spot

2014 2015 2016 2017 2018/e
13.25 14.69 18.10 21.39 18.94
13.06 14.92 18.49 20.28 18.65
13.08 15.23 17.61 19.28 18.64
13.09 15.23 17.48 18.76 18.40
12.86 15.25 18.16 18.76 19.24
13.00 15.48 18.63 18.18 19.08
12.99 16.57 18.59 17.82 19.20
13.15 16.58 18.49 17.79 18.93
13.22 16.85 19.21 17.84 18.83
13.48 16.58 18.89 18.83 18.76
13.63 16.67 20.12 18.93 18.66
14.50 17.13 20.52 19.22 18.59
Tipo de Cambio MXN/DOLAR

23.50

21.50

19.50

17.50

previsién

15.50

13.50

11.50

EMBI Semanal

11-may-18 04-may-18 VAR
México 196 209 6.22%
Brasil 252 263 -4.18%

MERCADO PRIMARIO

BASE MONETARIA. Al 04 de mayo de 2018, la base monetaria
aumentd 5,714 millones de pesos a 1,496,386 millones de
pesos.

RESERVAS INTERNACIONALES. En la semana terminada del
04 de mayo, las reservas internacionales disminuyeron 8 millones
de dolares (mdd) a 173,060 mdd. La disminuciéon semanal de 8
mdd fue resultado del cambio en la valuacion de los activos
internacionales de Banco de México.

TIIE 284, TIIE 91d, UDIS
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Cotizacion Semanal

07-may-18 |  7.8428 7.8718 6.016478
08-may-18 |  7.8350 7.8700 6.015089
09-may-18 |  7.8350 7.8675 6.013700
10-may-18 |  7.8425 7.8864 6.012311
11-may-18 |  7.8375 7.8750 6.012320

TIIE 28d vs Tasa de Referencia (%)
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——Tasa de Referencia TIIE 28d

RESULTADOS SUBASTA 19-2018

Resultado Subasta 19 - 2018
TASA DE RENDIMIENTO
ACTUAL ANTERIOR

TiTULO

Cetes 28d
Cetes 91d

Cetes 182d
Bondes D 5A

Tasas Equivalentes

! 28DIAS | 91DIAS | 182DIAS
28 7.52% 7.52% 7.57% 7.64%
91 7.73% 7.68% 7.73% 7.81%
182 7.76% 7.63% 7.69% 7.76%
MERCADO SECUNDARIO

TENENCIA DE VALORES GUBERNAMENTALES

Tenencia de Valores Gubernamentales

02-may-18 24-abr-18 29-dic-17
Tenencia RP 4,496,438 4,468,721 4,294,259
Tenencia No RP 2,106,566 2,124,581 2,103,356
Total en circulacién 6,603,004 6,593,302 6,397,615

(Los montos son en millones de pesos, RP: Residentes en el
Pais).

DESEMPENO

Los Certificados de Tesoreria (Cetes) elevaron sus tasas en
promedio por +12pb, respondiendo en gran parte a las
perspectivas de un mayor endurecimiento en la politica monetaria
de Estados Unidos, aunque al final de la semana se atenuaron.

En cambio, los Bonos M limitaron los incrementos especialmente
en la penultima sesién de la semana finalizada del 11 de mayo,
ante una gran recuperacion de la moneda mexicana que torno
mas atractivos los activos denominados en pesos mexicanos. De
igual manera, un indicador clave de la economia estadounidense
(precios al consumidor) para la toma de decision de la Reserva
Federal (FED, por sus siglas en inglés), por debajo de lo previsto,
redujo las perspectivas de mayores incrementos en las tasas de
interés de la FED y por ende, de aquellas sobre los aumentos de
la tasa de referencia Banco de México.

No obstante, el contexto incierto sobre la relacion comercial
trilateral entre Canada, Estados Unidos y México, que de llegar a
una conclusion desfavorable, afectaria a la economia mexicana.
Por lo que redujo la demanda de activos de deuda gubernamental.
En promedio, los Bonos M aumentaron +2pb.

Bono M 10A vs TB10Y
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Bono M 10A —TB10Y

Los Bonos M con mayor liquidez y vencimiento en junio de 2027,
sumaron +1pb a sus niveles para quedar en 7.58%, y sus
equivalentes estadounidenses, los TB10Y lo hicieron por +2pb a
2.97%.

Spread Bono M 10A-TB10Y (puntos base)

480

450 G - _

440

430

Los Udibonos marcaron una vez mas una tendencia dispar, pues
a tres afios permanecieron en 3.63%, en tanto que a diez y treinta
afios retrocedieron en promedio -3pb.
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Curva de Rendimientos Semanales

BonoM 3

M5

M10

M20

M 30

Udibonos

Plazo

28
N
182
364
jun-20
jun-22
dic-23
dic-24
mar-26
jun-27
nov-36
nov-38
nov-42
nov-47
U-3
U-10
U-30

11-may-18  06-abr-18
7.62 7.40
7.55 7.46
7.73 7.64
7.74 7.68
7.81 7.68
740 7.34
7.52 7.44
7.51 745
7.50 745
7.56 7.52
7.58 757
7.71 7.73
7.74 7.74
7.75 7.75
7.75 7.78
3.63 3.63
3.67 3.68
3.81 3.86

VAR
0.22
0.09
0.09
0.06
013
0.06
0.08
0.06
0.05
0.04
0.01

-0.02
0.00
0.00
-0.03
0.00
-0.01
-0.05

Cotizacion Semanal

07-may-18

08-may-18
09-may-18
10-may-18
11-may-18

749
7.50
750
7.50
7.62

746
752
7.55
7.55
7.55

7.66
773
7.73
773
7.73

767
7.76
7.74
7.74
7.74

7.70
7.78
7.81
7.81
7.81

07-may-18 | 7.40 752 756
08-may-18| 749 7.66 7.64
09-may-18 | 746 761 762
10-may-18| 7.38 751 7.50
11-may-18 | 7.40 752 7.51

756
764
780
748
7.50

Cotizacion Semanal

BONOS

mar-26

7.59
769
7.85
753
7.56

jun-27
765
.74
7.70
7.58
7.58

nov-36
783
788
784
7
7.7

nov-38
783
789
784
772
774

nov-42
784
7.90
785
773
7.75

nov-47
7.86
7.93
787
774
T.75

Cotizacion Semanal

07-may-18
08-may-18
09-may-18
10-may-18
11-may-18

UDIBONOS
3.62 373
3N 378
3.69 373
3.66 3.68
3.63 3.67

Perspectivas para la préxima semana

ESTIMADO SUBASTA 20 - 2018
VAR PTS

ANTERIOR

7.52
773
7.76
7.21
3.72
0.1360
0.1349
0.0939

0.04
0.01
0.00
0.41
0.01
0.00
0.00
0.00

COLOCACION MDP

7,000
11,000
11,500

8,500

700

1,700

1,700

1,200

TiTULO ACTUAL

Cetes 28d 7.56

Cetes 91d 7.74

Cetes 175d 7.76

Bonos 5A 7.62
Udibonos 10A** 373
BPAG28 * 0.1373
BPAGY1 * 0.1340
BPA182 * 0.0929
*Subasta BPA'S 16 mayo 18/**UDIS

CETES Y TIIE (%) 2018
FECHA 28 Dias 91 Dias 182 Dias 364 Dias  TIIE 28d
ene-18 7.25 7.36 7.55 7.65 7.64
feb-18 7.44 7.52 7.73 7.76 7.78
mar-18 7.47 7.64 .77 7.79 7.84
abr-18 7.46 7.63 7.64 7.65 7.84
may-18 7.50 7.68 M 7.73 7.84
jun-18 M 7.80 7.72 7.85 7.93
jul-18 7.67 7.79 7.77 7.90 7.96
ago-18 7.74 7.88 7.78 791 7.99
sep-18 7.63 7.78 7.81 7.93 7.95
oct-18 7.67 7.88 7.95 7.98 7.99
nov-18 7.80 7.93 7.98 8.01 7.99
dic-18 7.85 7.97 7.99 8.13 8.05

Mercado Accionario

El indice S&P/BMV IPC cerro la semana con pérdida, mientras
que las conversaciones para modernizar el TLCAN entraron
en una semana critica esta semana, ante avances en los
precios del petroleo después de que el presidente Donald
Trump decidiéo retirar a Estados Unidos de un acuerdo
nuclear con Iran, y después de que se redujeron las
perspectivas de un endurecimiento mas fuerte en la politica
monetaria de la Reserva Federal de EEUU.

Principales cambios al alza en la muestra del S&P/BMV IPC en
lo que va del 2018 fueron para las acciones de MEGA CPO
(17.81%), MEXCHEM * (17.62%) y ALPEK A (13.43%). Las
mayores bajas se registraron en VOLAR A (29.24%),
ELEKTRA * (25.79%) y LALA B (22.75%).

Emisoras de lamuestra del IPC
Var% semanal

MEGACPO
TLEVISACPO
KIMBERA
IENOVA*
ELEKTRA*
GCARSOA1
ASURB
ALSEA*
CEMEXCPO

PINFRA*
PESOLES*

LIVEPOLCA
CUERVO*
GRUMAB
BIMBOA
FEMSAUBD

GFINBURO
GMEXICOB
GAPB
LALAB

9.66
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S&P BMV IPC 12 MESES VOLUMEN
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Desempeno semanal:

El indice S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
se ubico en los 46,728.92 puntos, una baja semanal de -0.56%, lo
cual representa un rendimiento negativo de -5.32% en el 2018.

El volumen promedio operado en la semana para el principal
indicador de la BMV fue de 145 millones de acciones, abajo del
promedio de 12 meses de 173 millones de titulos negociados.

El indice S&P/BMV IPC inicié la semana a la baja, en una jornada
con pocos indicadores economicos de relevancia, mientras las
conversaciones para modernizar el TLCAN entran en una semana
critica, mientras que fuertes avances de los precios
internacionales del crudo, apoyaron al sector energético de las
principales bolsas accionarias del mundo.

El dia martes, el IPC subié ligeramente mientras que los
inversionistas aguardan el anuncio del presidente Trump sobre el
acuerdo nuclear de Iran y otra ronda de informes de resultados
estadounidenses, provocando un menor apetito por los activos de
renta variable en el mundo.

El indice de la Bolsa finalizé el miércoles a la baja, impulsado por
las acciones de las compafiias de energia, que avanzaban en la
sesion por una subida de los precios del petroleo después de que
el presidente Donald Trump decidio retirar a Estados Unidos de un
acuerdo nuclear con Iran, y luego de que los precios de petréleo
avanzaran fuertemente, mientras que existen pocos avances en
las negociaciones del TLCAN, que avivan la incertidumbre en los
mercados accionarios mexicanos.

El principal indicador de la BMV volvié a subir el jueves ante
menores temores alrededor del avance de los precios al
consumidor en la economia estadounidense, reduciendo las
perspectivas de un endurecimiento mas fuerte en la politica
monetaria de la Reserva Federal de EEUU, por lo que los

inversionistas elevaron su preferencia en los activos de los
mercados accionarios.

En la Ultima sesion de la semana, la bolsa mexicana subié al
llegar a su fin la temporada de presentacion de resultados de las
empresas; ademas, los inversionistas empezaron a dirigir la
atencion hacia la lectura de la confianza de los consumidores,
ante las revalorizaciones de los sectores servicios de
telecomunicacién, industria, y bienes de consumo basico
empujaron a los indices en alza.

Eventos corporativos:
Lunes

e Revel Spirits anunci6 el lanzamiento de Avila, su nuevo
destilado de agave cosechado en el estado de Morelos.

e Basf acordd la combinacién de su negocio quimico
especializado en papel y agua con la empresa
estadounidense de tratamiento de aguas industriales Solenis,
que incluye un centro de produccion ubicado en Altamira,
Tamaulipas.

e OHL México dijo desconocer la existencia de alguna
demanda en su contra 0 en contra de su matriz, el fondo de
inversion australiano IFM Global Infraestructure Fund, por la
oferta publica de adquisicidn hecha en julio del afio pasado.

e Al cierre del afio, Murphy Oil invertird US$67 millones para
empezar a explorar el area que gan6 en la Ronda 1.4 de
Pemex.

o S&P elevd la calificacion crediticia de VINTE de “mxA-" a
‘mxA”, debido a su exitosa estrategia de crecimiento y
politica financiera.

e S&P subid la calificacion crediticia de ARA de “mxA” a
“mxA+” con una perspectiva Estable, por mantener una sélida
estrategia financiera.

e S&P ratificd la calificacion “BB+” de NEMAK con una
perspectiva Estable.

Martes

e  Starbucks acord6 la venta de su negocio de comercializacién
de productos al por menor, como café o té, a la productora de
alimentos Nestlé en una operacién valuada en 7,150 millones
de ddlares.

o Walmart de México y Centroamérica dio a conocer que sus
ventas mismas tiendas subieron 2.3% durante abril con
respecto del mismo mes de 2017.

e Pemex, y otras compafiias, como Sierra Qil & Gas, firmaron
contratos con la Comisién Nacional de Hidrocarburos, que las
acredita como duefias de los bloques subastados por las
autoridades mexicanas.

e  OMA incrementd 9.6% la cantidad de pasajeros que utilizaron
sus aeropuertos en abril, con respecto al mismo mes de
2017.

e GAP reportd un crecimiento de 9.7% en el tréfico de
pasajeros de abril.

o Volaris increment6 7.2% su flujo de pasajeros en el mes de
abril.
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e Aeroméxico incrementé el nlmero de pasajeros que
transportd en abril en 6.9%.

e Principal Financial Group concluyé la fusion del negocio de
Afores de MetLife, lo que la convierte en la quinta mayor
operadora de pensiones de México.

Miércoles

o  Enel Green Power México invertira 97 millones de délares en
la expansién de las tres plantas de energia renovable que
actualmente construye en México para suministrar de
electricidad a la CFE.

e  Crocs anunci6 el cierre de sus operaciones en México, como
parte de sus esfuerzos por simplificar su negocio y mejorar su
rentabilidad.

o Apple esta preparando tres nuevas versiones del iPhone, su
principal producto.

e  Promotora y Desarrolladora Mexicana recorri6 la fecha en la
que espera llevar a cabo la colocacion de su fibra E en el
mercado de valores mexicano.

e  OHLMEX e IFM anunciaron la terminacién de la oferta por el
resto de las acciones en circulacion de la primera, ya que
so6lo obtuvieron 88% de la compaiiia.

e Los pasajeros de VOLAR podran comprar boletos, cambiar
sus itinerarios y revisar su estatus de vuelo a través de
Facebook.

e VINTE firmé un Convenio Modificatorio al crédito actual con
IFC por MX$350 millones, disminuyendo la tasa de interés de
TIE +2.73% a TIIE + 1.68%.

Jueves

e SPORT emitio6 MX$750 millones en deuda los cuales
MX$498.1 millones seran para refinanciamiento y el resto se
destinara a aperturas.

e  FMTY anuncié la adquisicién del portafolio “Horizon” por un
monto estimado de $1,020 millones de pesos.

e  CDPQ compré el 10.1% de CONMEX a IFM, por un monto no
revelado.

Viernes

e  Ford México anuncié el nombramiento de Héctor Pérez como
su proximo presidente y director general, en sustitucion de
Gabriel Lopez quién asumira un nuevo rol en la automotriz al
sur del continente.

e |FM Global Infraestructure Fund concretd la venta del interés
directo que poseia del Circuito Exterior Mexiquense al gestor
de pensiones canadiense Caisse de Dépdt et Placement du
Québec.

e  Wavin, una subsidiaria europea de Mexichem enfocada a la
produccién de tubos de plastico, contraté a XPO Logistics
para gestionar sus operaciones de transporte en Reino Unido
y posiblemente a Europa continental.

e Goldman Sachs y Apple trabajan en una tarjeta de crédito
conjunta.

e VESTA efectud una reorganizacion interna de la estructura
legal de dos de sus subsidiarias, sin ningun impacto en sus
operaciones normales.

e FHIPO anunci6 una oferta publica de certificados de corto
plazo por un monto total de MX$500 millones. Asi mismo, la
compafiia anuncié una distribucion de MX$0.5237968 por
CBFl el 24 de mayo.

Bolsas Internacionales, Petréleo y Cobre

Bolsas Internacionales:

Semana positiva para la mayoria de los mercados de renta
variable del mundo. Varios factores influyeron entre los que se
encuentran: los avances de los precios internacionales del crudo,
que apoyaron al sector energético de las principales bolsas
accionarias del mundo; Menores temores alrededor del avance de
los precios al consumidor en la economia estadounidense, que
bajan la posibilidad de un endurecimiento mas fuerte en la politica
monetaria de la Reserva Federal de EU, asi, los operadores se
lanzaron a las compras ante la expectativa de que la FED
incremente el precio del dinero gradualmente y no agresivamente;
en los EU llegd a su fin la temporada de presentacion de
resultados de las empresas.

Con esto en los EU, Wall Street termina una semana con subidas
acumuladas superiores al 2% en los tres principales indices. El
sector sanitario ha sido protagonista en la sesién del viernes de
que el presidente estadounidense, Donald Trump, haya anunciado
un nuevo plan para reducir los precios de los medicamentos, ya
que los considera "una estafa total". "Tendremos una negociacién
mas dura, mas competencia y precios mucho mas bajos en el
mostrador de la farmacia”, ha afirmado Trump en su cuenta de
Twitter. Tras las palabras de Trump, la farmacéutica Merck
(+2,8%), la aseguradora de salud UnitedHealth Group (+2%) o la
farmacéutica Pfizer (+1,3%) han sido algunos de los valores mas
alcistas de la sesién. Verizon ha liderado las ganancias (+3%).

BOLSAS CAMBIO  CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO
Hoy Semanal Mayo

Acum. Acum. enel enel

% % 2018 2018 2017 2016 2015

MEXICO-IPC 0.38 -0.56 =331 -5.32 8.13 6.20 -0.39
EU-DOW JONES 0.37 234 2.76 0.45 25.08 13.42 -2.23
EU-S&P-500 017 24 3.0 2.02 19.42 9.54 -0.73
EU-NASDAQ -0.03 2.68 476 1.4 2.4 750 5.73
BRASIL-BOVESPA -0.75 2.53 -1.04 11.54 26.86 38.93 3.3
INGLATE-FTSE-100 0.31 2.08 281 0.48 7.63 1443 -4.93
ALEMANIA-DAX-30 047 1.42 3.09 0.65 12.51 6.87 9.56

FRANCIA-CAC-40 -0.07 0.47 0.39 432 9.26 4.86 8.53
JAPON-NIKKEI 116 1.2 129 -0.03 19.10 0.42 9.07
CHINA-SHANGAI -0.35 234 263 -4.35 6.56 2.3 9.41

Las notas mas sobresalientes de la semana son las
siguientes:

EU: La inflacion general aument6 en abril 0.2% desde marzo,
cuando cayd 0.1%. El incremento de abril fue menor al 0.3%
esperado. Al mismo tiempo, el IPC subyacente, que excluye
costos de alimentos y energia, moder6 su avance en abril al 0.1%
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desde el 0.2% registrado en cada uno de los dos meses anteriores
y esperado por el mercado.

ZONA EURO: Confianza del Inversionista cae por cuarto mes
consecutivo, el indice que mide este sentimiento cayé en mayo a
19.2 desde 19.6 en abril. Se pronosticaba que el puntaje
aumentaria a 22.4.

ALEMANIA: Pedidos de Fabrica reportan inesperada baja, los
pedidos bajaron en marzo 0.9% respecto a febrero, cuando se
redujeron 0.2%. El mercado esperaba un alza de 0.5%.

REINO UNIDO: El Banco de Inglaterra decidié mantener su tasa
de interés en 0.50 por ciento.

CHINA: Las exportaciones avanzaron en abril 12.9% anual, luego
de caer 2.7% en marzo. El consenso esperaba un aumento de
8%.

JAPON: El promedio del gasto de los hogares bajé en marzo -
0.7% anual.

Materia Primas:

MATERIA PRIMAS CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO CAMBIO

Hoy ~ Semandl  Mayo 2018 207 W6 205
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Petréleo:

El Brent: Cierra en 77.12 contra 74.87 del viernes que le
antecede. EI WTI: Cierra en 70.70 contra 69.72 anterior. Mezcla
Mexicana: Cierre preliminar en 63.00 en comparacién a 60.64
también del viernes anterior. Todos los precios son en ddlares por
barril.

En el mercado de materias primas, el petréleo cotizd en maximos
de noviembre de 2014 siendo el punto de inflexién el anuncio de
Donald Trump, que el martes comunicaba la marcha de Estados
Unidos del pacto nuclear con Iran.

El impacto de sus palabras no tardo en surtir efecto en el
mercado. Irén es el actual tercer mayor proveedor de la OPEP
(Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo) y las
sanciones que acompafiaran a la salida de EU del acuerdo,
tendran un impacto negativo sobre la produccién irani de crudo.
Por tanto, los precios del petrdleo han subido desde entonces
pulsados por estas tensiones geopoliticas.

Asi, los factores que incidieron son:

---Profundizaciéon de la crisis econdémica en Venezuela y una
inminente decision respecto a si Estados Unidos reimpondra
sanciones contra Iran.

---El presidente Donald Trump decidi6 retirar a Estados Unidos de
un acuerdo nuclear con Irdn y anuncié el nivel mas alto de

sanciones contra el pais miembro de la OPEP. Con esto se
elevaron las expectativas de que se impongan barreras al crudo
irani.

El reporte de inventarios en los EU al 04 de mayo de 2018
arrojo las siguientes cifras: Petréleo Crudo: con una baja de
2.197 millones de barriles para quedar en 433.758 millones de
barriles, contra los 435.955 millones de barriles anterior.
Gasolina: con una baja de 2.174 millones de barriles para quedar
en 235.804 millones de barriles, contra 237.978 millones anterior.
Productos Destilados: Bajan en 3.791 millones de barriles
quedando en un total de 115.038 millones de barriles, contra
118.829 millones anterior.

Cobre: La cotizacién del cobre mostrd el siguiente movimiento:
cerrd en 310.95 centavos de dolar la libra, contra el de la semana
anterior de 308.15 centavos de dolar.

COBRE
Centavos de délar por libra

400
300
200
100

n © W W VW VW O NNMNMNNINIMMNOW®
FRADIFDD DR D DD DD DT
L O I N B -
= s (S e o = el
PEP 2P LT 2 PO LTS

N o - N o — o
©O 550309500 g o9 oo

Hacia adelante:

En cuanto a la macroeconomia, el lunes sera una sesion tranquila
en la que destacara Estados Unidos, donde Loretta Mester y
James Bullard (miembros del FOMC) haran declaraciones.
También habra informe mensual de la OPEP (Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo).

Para el resto de la semana, el martes 15 se conoceran el PIB de
Alemania, el del Portugal y el de la Zona Euro, y el paro en Reino
Unido. EI miércoles sera el turno del PIB japonés y el IPC en la
Eurozona y otros paises europeos.

Bonos y Eurobonos
Bonos del Tesoro de EE.UU.

Los Bonos del Tesoro cayeron en la semana, después de que los
precios al productor subieron en abril menos de lo esperado, el
indice de precios al productor aument6 0.1% en abril, las nuevas
solicitudes por desempleo se mantuvieron inesperadamente cerca
del minimo de mas de 48 afios la semana pasada, lo que apunta a
un mayor endurecimiento de las condiciones del mercado laboral,
la inflacién general aumento en abril 0.2% desde marzo, cuando
cay6 0.1% y los precios de importacién aumentaron en abril 0.3%,
luego de una caida de 0.2% en marzo que fue revisada desde una
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lectura plana. El rendimiento del bono de referencia subié 3
puntos base a 2.97%.

TASAS DE INTERES DEL TESORO EE.UU.

Mayo 2015 - 11 de Mayo de 2018
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EVOLUCION DE LOS BONOS DEL TESORO EN LA SEMANA

RENDIMIENTO %

2018 T-Bills T-Bills T-Bonds T-Bonds T-Bonds
3 Meses 6 Meses 5 Afos 10 Afios 30 Afios
07-may 1.84 2.03 2.79 2.95 3.12
08-may 1.87 2.04 2.81 2.97 3.13
09-may 1.89 2.06 2.84 3.01 3.16
10-may 1.89 2.05 2.83 2.96 3.11
11-may 1.91 2.05 2.84 2.97 3.10

Bonos de América

Brasil

e Los Bonos del pais cayeron en la semana, después de que los
precios al consumidor subieron en abril 0.22% desde el 0.09%
de marzo, influidos por los mayores precios en salud y
cuidados personales, vestuario y articulos para el hogar. El
rendimiento del bono de referencia subié 21 puntos base a
10.02%.

Bonos de la Eurozona

Alemania

e Los Bonos del pais cayeron en la semana, después de que la
actividad en la construccion volvio a crecer en abril después
de que el clima severo habia causado la interrupcién del
trabajo de construccién al final del primer trimestre, las
exportaciones aumentaron 1.7% en marzo por primera vez en
cuatro meses, mientras que las importaciones continuaron
cayendo 3.1% y la produccién industrial se recuper6 en marzo
subié 1.0%. El rendimiento del bono de referencia subi6 1
punto base a 0.55%.

Francia

e Los Bonos del pais sin cambios en la semana, después de
que la produccién industrial disminuy6 inesperadamente en
marzo 0.4%, luego de subir 1.1% en febrero. El rendimiento
del bono de referencia cerrd sin cambios a 0.78%.

ltalia

e Los Bonos del pais cayeron en la semana, después que, en el
primer trimestre, la economia se expandié 0.3%, como lo hizo
en el trimestre inmediato anterior y las ventas minoristas
disminuyeron en marzo 0.2% frente a febrero. El rendimiento
del bono de referencia subié 7 puntos base a 1.86%.

Espana

e Los Bonos del pais subieron en la semana, después de que la
produccién industrial crecié a un ritmo mas rapido en marzo
5.1% anual y los precios al consumidor desaceleraron su
avance en abril al 1.1%. El rendimiento del bono de referencia
cayo 3 puntos base a 1.25%.

Reino Unido

e Los Bonos del pais cayeron en la semana, ya que el Banco de
Inglaterra decidié mantener su tasa de interés clave en 0.50%
y la flexibilizacién cuantitativa sin cambios en GBP 435 mil
millones, y rebaj6 su perspectiva de crecimiento a corto plazo
a 1.4% en el segundo trimestre de 2018 en lugar del 1.8%
estimado en febrero, la produccién industrial volvié a crecer
marginalmente en marzo, mientras que la produccién
manufacturera cayd por segundo mes consecutivo y la
produccién de la construccion disminuyd por tercer mes
consecutivo. El rendimiento del bono de referencia subié 4
puntos base a 1.44%.

Bonos de Asia

Japon

e Los Bonos del pais subieron en la semana, después de que el
promedio del gasto de los hogares bajo en marzo -0.7% anual
a 301,230 yenes, la cuenta corriente reportd un superdvit de
3.1 billones de yenes un aumento del 4.2% en el afio, ya que
las importaciones cayeron 0.9% anual y las exportaciones
avanzaron 3.7% anual, y el stock de dinero M2 subi6 en abril
3.3% y el stock monetario M3 subi6 2.8% anual. El
rendimiento del bono de referencia cayd 1 punto base a
0.03%.

China

e Los Bonos del pais subieron en la semana, ya que las
reservas de divisas se situaron en 3.1249 billones de délares a
finales de abril, las exportaciones se recuperaron 12.9% anual
y las importaciones mostraron un notable avance de 21.5%, y
la inflacion al consumidor bajé a un minimo de tres meses al
1.8%. El rendimiento del bono de referencia cayé 3 puntos
base a 2.04%.
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TASAS DE RENDIMIENTO DE LOS BONOS

En porcentajes

Pais /
Bonos 10 A
AMERICA

Esta

semana

Semana
Previa

Cambio
pbs

Estados Unidos 2.97% 2.94%
Canada 2.38% 2.32%
México 7.58% 7.55%
Brasil 10.02% 9.81% 21
EUROPA
Alemania 0.55% 0.54% 1
Gran Bretafia 1.44% 1.40% 4
Francia 0.78% 0.78% 0
ltalia 1.86% 1.79% 7
Espafia 1.25% 1.28% -3
Holanda 0.69% 0.68% 1
Portugal 1.66% 1.67% -1
Grecia 3.97% 4.06% -9
Suiza 0.02% -0.01% 3
ASIA
Japon 0.03% 0.04% -1
Australia 2.78% 2.77% 1
Nueva Zelanda 2.71% 2.76% -5
China 2.04% 2.07% -3
Singapur 257% 257%
Corea del Sur 2.79% 2.76%
India 7.73% 7.73%
Riesgo Pais
EMBI PAIS Datos Semanales. Variaciones
Actual Anterior Semanal Mensual GUE]]
ARGENTINA 469 470 -0.21% 9.07% 33.62%
BRASIL 252 263 -4.18% 0.80% 5.00%
COLOMBIA 182 199 -8.54% -0.55% 4.60%
CROACIA 138 132 4.55% 15.97% 38.00%
ECUADOR 737 702 4.99% 10.49% 60.57%
FILIPINAS 112 109 2.75% 3.70% 10.89%
MALASIA 182 127 43.31% 49.18% 68.52%
EGIPTO 442 426 3.76% 9.14% 12.47%
MEXICO 196 209 -6.22% -1.51% 3.70%
INDONESIA 186 182 2.20% 6.90% 18.47%
PANAMA 132 146 -9.59% -2.22% 17.86%
PERU 126 137 -8.03% -0.79% 13.51%
POLONIA 68 71 -4.23% 15.25% 51.11%
RUSIA 211 219 -3.65% 5.50% 18.54%
SUDAFRICA 238 236 0.85% 4.39% 8.18%
TURQUIA 366 349 4.87% 14.38% 27.08%
UCRANIA 508 517 -1.74% 4.96% 17.59%
URUGUAY 181 196 -7.65% -2.16% 23.97%
VENEZUELA 4477 4601 -2.70% 3.06% -7.77%
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