
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 35,784,364 31,583,346 34,082,166 -4.8
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,024,538 2,822,699 3,857,902 27.6
Inversiones a corto plazo 755,529 863,173 750,044 -0.7
Clientes (Neto) 7,410,724 7,849,576 8,186,465 10.5
Inventarios 2,809,033 3,515,930 3,287,455 17.0
ACTIVO CIRCULANTE 18,887,646 17,221,537 17,952,327 -5.0
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 3,856,229 3,719,995 3,631,315 -5.8
PASIVO TOTAL 29,899,047 27,478,705 31,012,228 3.7
PASIVO CIRCULANTE 17,515,252 13,231,498 14,053,624 -19.8
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 4,636,975 0 0 -100.0
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 13,048,807 13,423,637 13,311,792 2.0
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 5,885,317 4,104,641 3,069,938 -47.8
Capital Contable de la Participación Controladora 5,871,436 4,096,996 3,064,895 -47.8
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 3,487,761 3,427,400 3,875,772 11.12               
Costo de Ventas 2,098,422 2,770,973 3,401,201 62.1                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,389,339 656,427 474,571 65.8-                 
Gastos generales 353,372 325,495 358,459 1.4                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto -53,938 -67,098 -46,394 14.0-                 
Utilidad (Perdida) de Operación 982,029 263,834 69,718 92.9-                 
Ingersos (gastos) Financieros Neto 42,641 216,222 -939,841 2,304.1-            
Ingresos Financieros 373,178 614,802 33,784 90.9-                 
Intereses ganados 21,592 34,085 33,784 56.5                 
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 351,586 580,717 0 100.0-               
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 330,537.0 398,580.0 973,625.0 194.6               
Intereses pagados 315,770.0 333,671.0 337,153.0 6.8                   
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 0.0 0.0 614,533.0 n.c.
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 986,269 434,608 -911,704 192.4-               
Impuestos a la utilidad 241,618 261,264 238,295 1.4-                   
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 53,559 173,344 -1,149,999 2,247.2-            
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 53,559 173,344 -1,149,999 2,247.2-            
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta -4,439 -260 -358 91.9-                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 57,998 173,604 -1,149,641 2,082.2-            
EBITDA 1,173,902 454,048 252,823 78.5-                 
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 638,106 -106,802 -288,841 145.3-               
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 12,333,830 5,686,089 5,157,915 58.2-                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 10.1% 9.5% 9.2% 8.7-                   
Margen Neto 1.7% 5.1% -29.7% 1,883.8-            
Margen Ebitda 33.7% 13.2% 6.5% 80.6-                 

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.1 1.3 1.3 18.5
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.7 0.0 0.0 -100.0
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 83.6% 87.0% 91.0% 890.3%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 5.08                    6.69                    10.10                  98.85               
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 25.47                  60.52                  122.66                381.60             
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 42.6% 40.3% 41.5% -246.8%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 1.0% 4.2% -37.4% -390005.1%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U -16.9 -16.6 -8.3 -51.0
P/Flujo Operativo 17.2 30.0 -15.4 -189.4
P/EBITDA 7.3 7.9 28.7 292.5
P/VL 4.7 5.7 7.0 51.0

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 26.9% 73.5% 133.4% 395.76
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 3.7                      1.4                      0.7                      79.8-                 
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