
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 3,824,378 3,800,616 3,759,210 -1.7
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 293,626 234,819 220,975 -24.7
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 895,257 927,887 942,249 5.2
Inventarios 902,545 868,274 890,525 -1.3
ACTIVO CIRCULANTE 2,301,697 2,248,725 2,246,191 -2.4
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 763,722 723,992 719,396 -5.8
PASIVO TOTAL 2,619,559 2,708,906 2,708,236 3.4
PASIVO CIRCULANTE 1,537,299 1,917,307 1,978,683 28.7
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 101,267 365,323 394,190 289.3
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 1,531,192 1,644,395 164,029 -89.3
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 1,204,819 1,091,710 1,050,974 -12.8
Capital Contable de la Participación Controladora 1,204,819 1,091,710 1,050,974 -12.8
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 1,511,084 1,600,570 1,674,492 10.81               
Costo de Ventas 1,237,984 1,312,800 1,365,582 10.3                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 273,100 287,770 308,910 13.1                 
Gastos generales 222,022 232,331 244,381 10.1                 
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 0 0 0 n.c.
Utilidad (Perdida) de Operación 51,078 55,439 64,529 26.3                 
Ingersos (gastos) Financieros Neto -45,199 -23,547 -57,963 28.2                 
Ingresos Financieros 2,352 10,989 2,665 13.3                 
Intereses ganados 2,352 2,857 2,665 13.3                 
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 0 8,132 0 n.c.
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 47,551.0 34,536.0 60,628.0 27.5                 
Intereses pagados 30,219.0 29,293.0 31,269.0 3.5                   
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 11,264.0 0.0 23,893.0 112.12
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 5,879 31,892 6,566 11.7                 
Impuestos a la utilidad 9,216 16,384 5,855 36.5-                 
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas -3,337 15,508 711 121.3-               
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta -3,337 15,508 711 121.3-               
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 0 0 0 n.c.
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta -3,337 15,508 711 121.3-               
EBITDA 81,189 84,983 94,818 16.8                 
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 44,106 42,163 60,359 36.8                 
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 1,214,082 1,451,342 1,477,157 21.7                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 14.7% 14.5% 14.6% 0.7-                   
Margen Neto -0.2% 1.0% 0.0% 119.2-               
Margen Ebitda 5.4% 5.3% 5.7% 5.4                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.5 1.2 1.1 -24.2
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 2.9 0.6 0.6 -80.7
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 68.5% 71.3% 72.0% 517.7%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 2.17                    2.48                    2.58                    18.52               
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 32.26                  31.88                  28.56                  11.48-               
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 25.4% 25.1% 24.7% -285.0%
Utilidad neta / Capital Contable (%) -0.3% 1.4% 0.1% -12442.5%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U -33.7 -22.4 -20.4 -39.5
P/Flujo Operativo 5.6 7.0 -13.6 -344.8
P/EBITDA 3.4 3.3 8.5 152.6
P/VL 0.8 1.1 1.0 25.8

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 37.2% 34.5% 33.0% -11.40
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 2.7                      2.9                      3.0                      12.9                 
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