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BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 | jun-18 Cambio %
ACTIVO TOTAL 1,829,156 1,925,158 1,974,509 7.9
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 98,928 67,051 95,192 -3.8
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 28,855 84,809 84,557 193.0
Inventarios 4,508 4,520 1,435 -68.2
ACTIVO CIRCULANTE 213,453 217,317 232,900 9.1
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 1,342,794 1,389,572 1,409,361 5.0
PASIVO TOTAL 938,599 993,128 1,029,199 9.7
PASIVO CIRCULANTE 473,607 554,524 386,773 -18.3
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 116,159 102,669 7,856 -93.2
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 376,924 444,289 282,533 -25.0
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 887,622 929,542 942,972 6.2
Capital Contable de la Participaciéon Controladora 887,622 929,542 942,972 6.2
Cambios en la Valuacion de Derivados 0 0 0 n.c.
ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 401,942 450,022 485,255 20.73
Costo de Ventas 0 0 0 n.c.
Utilidad (Pérdida) Bruta 401,942 450,022 485,255 20.7
Gastos generales 381,653 440,888 458,811 20.2
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 0 0 0 n.c.
Utilidad (Perdida) de Operaciéon 20,289 9,134 26,444 30.3
Ingersos (gastos) Financieros Neto -11,923 -14,273 -14,238 19.4
Ingresos Financieros 3,780 3,804 6,379 68.8
Intereses ganados 1,975 3,313 1,600(- 19.0
Utilidad por fluctuacién cambiaria, neto 1,805 491 4,779 164.8
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 15,703.0 18,077.0 20,617.0 31.3
Intereses pagados 13,091.0 17,390.0 18,457.0 41.0
Perdida por fluctuacién cambiaria, neto 2,276.0 451.0 1,705.0 -25.09
Perdida por derivados, neto 336.0 236.0 455.0 35.4
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 8,366 -5,139 12,206 45.9
Impuestos a la utilidad 2,175 -1,028 -58]- 102.7
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 6,191 -4,111 12,264 98.1
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 6,191 -4,111 12,264 98.1
Participacion No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 0 0 0 n.c.
Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 98.1
EBITDA 63,425 59,429 76,911 21.3
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 50,134 46,380 60,112 19.9
Efectivo e Inv .Temp + lineas de crédito no comprometidas 145,336 108,778 10,948|- 92.5
INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0%]| n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 95.0% 98.0% 94.6%|- 0.4
Margen Neto 1.5% -0.9% 2.5% 64.1
Margen Ebitda 15.8% 13.2% 15.8% 0.4
RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 JCambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 0.5 0.4 0.6 33.6
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.9 0.7 12.1 1322.8
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 51.3% 51.6% 52.1% 158.1%
Apalancamiento, (PT/CC) (veces) 1.06 1.07 1.09 3.22
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 14.80 16.71 13.38 |- 9.57
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00%|n.c.
Deuda con costo / Activo Total 31.2% 27.4% 32.2% 333.5%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 0.7% -0.4% 1.3% 8646.6%
MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos
P/U 42.3 30.5 27.3 -35.5
P/Flujo Operativo 3.7 3.3 11.1 201.1
P/EBITDA 3.3 2.9 7.4 127.1
P/VL 15 1.6 15 1.6
En Puntos
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 | porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 20.6% 29.3% 24.0% 16.27
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 4.8 3.4 4.2 |- 14.0




