
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 12,397,237 12,783,029 13,071,245 5.4
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4,546,394 5,324,690 5,332,827 17.3
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 1,665,565 1,547,581 1,228,998 -26.2
Inventarios 18,755 17,211 18,393 -1.9
ACTIVO CIRCULANTE 8,680,169 9,040,303 9,319,202 7.4
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 1,446,644 1,349,065 1,374,406 -5.0
PASIVO TOTAL 8,339,721 8,843,806 8,931,492 7.1
PASIVO CIRCULANTE 6,742,701 6,329,993 6,417,572 -4.8
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 749,968 3,943 4,032 -99.5
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 6,311,864 6,651,355 4,778,430 -24.3
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 4,057,516 3,922,576 4,118,260 1.5
Capital Contable de la Participación Controladora 3,049,361 2,769,570 2,954,687 -3.1
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 1,768,535 2,661,070 2,131,248 20.51               
Costo de Ventas 1,258,560 1,948,465 1,604,680 27.5                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 509,975 712,605 526,568 3.3                   
Gastos generales 252,872 273,393 248,733 1.6-                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 0 0 0 n.c.
Utilidad (Perdida) de Operación 257,103 439,212 277,835 8.1                   
Ingersos (gastos) Financieros Neto -109,035 -245,572 150,933 238.4-               
Ingresos Financieros 34,679 50,513 71,828 107.1               
Intereses ganados 34,679 50,513 61,810 78.2                 
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 0 0 0 n.c.
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 143,714.0 296,085.0 -79,105.0 155.0-               
Intereses pagados 57,282.0 62,187.0 63,783.0 11.3                 
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 85,820.0 225,783.0 -142,888.0 -266.50
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 190,156 231,699 458,042 140.9               
Impuestos a la utilidad 65,763 179,126 204,774 211.4               
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 124,393 52,573 253,268 103.6               
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 124,393 52,573 253,268 103.6               
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 173,194 82,819 69,157 60.1-                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta -48,801 -30,246 184,111 477.3-               
EBITDA 310,807 496,734 389,892 25.4                 
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 222,441 305,934 183,145 17.7-                 
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 2,808,162 1,838,402 2,381,812 15.2-                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 14.3% 10.3% 11.7% 18.4-                 
Margen Neto -2.8% -1.1% 8.6% 413.1-               
Margen Ebitda 17.6% 18.7% 18.3% 4.1                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.3 1.4 1.5 12.8
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 6.1 1350.4 1322.6 21717.9
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 67.3% 69.2% 68.3% 157.4%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 2.06                    2.25                    2.17                    5.52                 
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 26.83                  17.80                  22.91                  14.63-               
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 16.9% 17.1% 16.8% -71.5%
Utilidad neta / Capital Contable (%) -1.2% -0.8% 4.5% -47170.4%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U -47.6 -59.9 -74.5 56.5
P/Flujo Operativo 12.4 9.5 -53.6 -532.6
P/EBITDA 6.4 5.8 20.2 216.6
P/VL 2.3 2.6 2.8 22.0

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 18.4% 12.5% 16.4% -11.24
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 5.4                      8.0                      6.1                      12.7                 
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