
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 1,698,182 1,750,916 1,807,668 6.4
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 34,212 32,925 35,523 3.8
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 375,223 390,072 378,986 1.0
Inventarios 490,668 517,624 559,445 14.0
ACTIVO CIRCULANTE 1,116,882 1,163,496 1,172,009 4.9
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 552,539 548,234 595,125 7.7
PASIVO TOTAL 1,013,403 1,045,352 1,099,194 8.5
PASIVO CIRCULANTE 790,304 834,867 718,719 -9.1
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 243,772 208,490 46,424 -81.0
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 571,038 670,250 138,259 -75.8
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 684,779 705,564 708,474 3.5
Capital Contable de la Participación Controladora 633,228 650,095 655,886 3.6
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 347,712 349,312 372,554 7.14                 
Costo de Ventas 266,480 275,975 289,033 8.5                   
Utilidad (Pérdida) Bruta 81,232 73,337 83,521 2.8                   
Gastos generales 47,150 46,588 47,882 1.6                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto -1,393 2,475 943 167.7-               
Utilidad (Perdida) de Operación 32,689 29,224 36,582 11.9                 
Ingersos (gastos) Financieros Neto -28,210 -13,087 -33,522 18.8                 
Ingresos Financieros 18,803 12,192 81,559 333.8               
Intereses ganados 0 1 7 n.c.
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 18,803 12,191 81,552 333.7               
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 47,013.0 25,279.0 115,081.0 144.8               
Intereses pagados 11,447.0 14,363.0 16,222.0 41.7                 
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 32,275.0 8,911.0 95,484.0 195.85
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 4,479 16,137 3,060 31.7-                 
Impuestos a la utilidad 2,604 4,237 150 94.2-                 
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 1,875 11,900 2,910 55.2                 
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 1,875 11,900 2,910 55.2                 
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta -1,169 5,654 -2,881 146.4               
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 3,044 6,246 5,791 90.2                 
EBITDA 43,648 40,216 47,588 9.0                   
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 29,597 21,617 31,223 5.5                   
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 840,155 820,681 661,800 21.2-                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 13.6% 13.3% 12.9% 5.2-                   
Margen Neto 0.9% 1.8% 1.6% 77.6                 
Margen Ebitda 12.6% 11.5% 12.8% 1.8                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.4 1.4 1.6 15.4
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.1 0.2 0.8 445.2
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 59.7% 59.7% 60.8% 189.6%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 1.48                    1.48                    1.55                    4.84                 
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 23.22                  25.99                  23.10                  0.51-                 
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 25.7% 23.2% 22.9% -1101.1%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 0.4% 0.9% 0.8% 8388.0%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U 0.0 15.3 14.5 n.c.
P/Flujo Operativo 0.0 2.3 22.9 n.c.
P/EBITDA 0.0 1.9 7.3 n.c.
P/VL 0.0 0.4 0.5 n.c.

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 26.2% 35.7% 34.1% 29.98
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 3.8                      2.8                      2.9                      23.1-                 

CONVER


