
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 43,924,444 45,187,605 47,613,579 8.4
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,860,396 1,152,620 1,444,644 -22.3
Inversiones a corto plazo 180,641 745,766 373,764 106.9
Clientes (Neto) 24,040,572 16,835,901 18,506,081 -23.0
Inventarios 2,492,276 2,441,669 2,693,921 8.1
ACTIVO CIRCULANTE 31,291,278 24,320,054 25,934,821 -17.1
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 1,659,451 1,285,682 1,263,645 -23.9
PASIVO TOTAL 35,106,675 37,960,350 40,197,153 14.5
PASIVO CIRCULANTE 26,501,150 29,560,564 30,922,707 16.7
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 23,889,669 26,821,455 27,935,314 16.9
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 2,318,240 2,829,424 1,544,619 -33.4
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 8,817,769 7,227,255 7,416,426 -15.9
Capital Contable de la Participación Controladora 8,782,709 7,135,884 7,323,899 -16.6
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 4,268,114 4,466,076 4,867,827 14.05               
Costo de Ventas 2,386,466 2,424,211 2,749,417 15.2                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,881,648 2,041,865 2,118,410 12.6                 
Gastos generales 1,666,477 1,727,978 1,852,468 11.2                 
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 53,556 63,584 68,782 28.4                 
Utilidad (Perdida) de Operación 268,727 377,471 334,724 24.6                 
Ingersos (gastos) Financieros Neto -54,660 -82,357 -403,984 639.1               
Ingresos Financieros 197,112 194,768 93,443 52.6-                 
Intereses ganados 1,324 5,778 9,736 635.3               
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 102,811 188,990 0 100.0-               
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 251,772.0 277,125.0 497,427.0 97.6                 
Intereses pagados 251,772.0 277,125.0 284,775.0 13.1                 
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 0.0 0.0 212,652.0 n.c.
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 214,067 295,114 -69,260 132.4-               
Impuestos a la utilidad -166,283 105,762 -40,964 75.4-                 
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 380,350 189,352 -28,296 107.4-               
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 380,350 189,352 -28,296 107.4-               
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 987 900 1,156 17.1                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 379,363 188,452 -29,452 107.8-               
EBITDA 374,678 480,845 440,949 17.7                 
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 290,513 103,736 206,874 28.8-                 
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 28,768,851 32,093,706 33,280,831 15.7                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 39.0% 38.7% 38.1% 2.5-                   
Margen Neto 8.9% 4.2% -0.6% 106.8-               
Margen Ebitda 8.8% 10.8% 9.1% 3.2                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.2 0.8 0.8 -29.0
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.1 0.0 0.1 -33.6
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 79.9% 84.0% 84.4% 562.8%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 3.98                    5.25                    5.42                    36.13               
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 93.70                  78.95                  91.16                  2.71-                 
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 73.3% 77.2% 77.4% 552.0%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 4.3% 2.6% -0.4% -10923.0%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U 8.1 0.0 -28.6 -453.6
P/Flujo Operativo 8.0 0.0 -5.5 -168.3
P/EBITDA 4.3 0.0 16.8 289.1
P/VL 0.7 0.0 0.9 38.3

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 67.2% 57.6% 64.6% -3.89
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 1.5                      1.7                      1.5                      4.0                   
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