
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 8,594,568 8,688,280 8,854,504 3.0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 349,957 360,789 388,904 11.1
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 620,451 702,347 737,411 18.9
Inventarios 19,663 22,743 30,684 56.0
ACTIVO CIRCULANTE 1,260,203 1,335,277 1,408,675 11.8
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 1,645,724 1,566,729 1,635,723 -0.6
PASIVO TOTAL 4,547,314 4,399,452 4,497,995 -1.1
PASIVO CIRCULANTE 1,114,040 1,073,172 1,134,983 1.9
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 82,432 106,772 110,394 33.9
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 984,211 952,992 710,805 -27.8
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 4,047,254 4,288,828 4,356,509 7.6
Capital Contable de la Participación Controladora 3,037,351 3,083,042 3,126,169 2.9
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 883,974 934,524 930,747 5.29                 
Costo de Ventas 581,958 518,643 645,523 10.9                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 302,016 415,881 285,224 5.6-                   
Gastos generales 117,322 105,009 106,902 8.9-                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 8,653 19,980 13,331 54.1                 
Utilidad (Perdida) de Operación 193,347 330,852 191,653 0.9-                   
Ingersos (gastos) Financieros Neto -53,461 -50,084 -83,401 56.0                 
Ingresos Financieros 18,485 16,321 5,506 70.2-                 
Intereses ganados 2,855 2,891 5,506 92.9                 
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 15,630 13,430 0 100.0-               
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 71,946.0 66,405.0 88,907.0 23.6                 
Intereses pagados 71,946.0 66,405.0 68,396.0 4.9-                   
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 0.0 0.0 20,511.0 n.c.
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 139,886 280,768 108,252 22.6-                 
Impuestos a la utilidad 23,233 85,071 28,636 23.3                 
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 116,653 195,697 79,616 31.7-                 
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 116,653 195,697 79,616 31.7-                 
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 53,444 92,769 65,459 22.5                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 63,209 102,928 14,157 77.6-                 
EBITDA 274,271 410,163 271,907 0.9-                   
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 181,947 261,578 180,381 0.9-                   
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 372,227 378,913 392,754 5.5                   

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 13.3% 11.2% 11.5% 13.5-                 
Margen Neto 7.2% 11.0% 1.5% 78.7-                 
Margen Ebitda 31.0% 43.9% 29.2% 5.8-                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.1 1.2 1.2 9.7
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 4.2 3.4 3.5 -17.0
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 52.9% 50.6% 50.8% -398.8%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 1.12                    1.03                    1.03                    8.11-                 
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 16.58                  10.73                  16.54                  0.22-                 
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 33.8% 32.6% 32.3% -419.4%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 1.6% 2.4% 0.3% -7919.3%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U 47.4 41.2 68.7 44.8
P/Flujo Operativo 9.4 7.4 -16.2 -272.3
P/EBITDA 5.2 4.1 17.1 232.4
P/VL 1.4 1.1 1.0 -29.9

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 26.2% 16.2% 25.2% -4.11
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 3.8                      6.2                      4.0                      4.3                   

GMD


