
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 25,546,397 26,700,175 26,773,073 4.8
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,246,097 1,771,843 1,691,644 35.8
Inversiones a corto plazo 1,600,373 1,698,219 1,681,406 5.1
Clientes (Neto) 1,035,906 1,309,061 1,226,132 18.4
Inventarios 1,387,208 1,461,247 1,455,254 4.9
ACTIVO CIRCULANTE 5,798,220 6,733,804 6,522,855 12.5
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 15,703,795 16,279,505 17,030,614 8.4
PASIVO TOTAL 12,348,389 12,331,823 12,283,401 -0.5
PASIVO CIRCULANTE 2,873,458 1,901,130 1,660,830 -42.2
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 1,669,329 143,346 97,148 -94.2
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 1,242,784 1,760,888 959,403 -22.8
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 13,198,008 14,368,352 14,489,672 9.8
Capital Contable de la Participación Controladora 11,402,873 12,283,779 12,380,757 8.6
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 2,250,448 2,667,740 2,665,956 18.46               
Costo de Ventas 1,383,054 1,598,891 1,566,393 13.3                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 867,394 1,068,849 1,099,563 26.8                 
Gastos generales 49,719 62,054 65,498 31.7                 
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 46,519 -161,990 -57,658 223.9-               
Utilidad (Perdida) de Operación 864,194 844,805 976,407 13.0                 
Ingersos (gastos) Financieros Neto -105,647 -117,234 -83,332 21.1-                 
Ingresos Financieros 23,044 39,909 135,105 486.3               
Intereses ganados 6,448 6,926 7,645 18.6                 
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 16,596 32,983 127,460 668.0               
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 128,691.0 157,143.0 218,437.0 69.7                 
Intereses pagados 96,284.0 127,076.0 120,769.0 25.4                 
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 32,407.0 30,067.0 97,668.0 201.38
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 763,532 732,175 896,050 17.4                 
Impuestos a la utilidad 86,363 109,916 394,707 357.0               
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 677,169 622,259 501,343 26.0-                 
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 677,169 622,259 501,343 26.0-                 
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 120,188 109,478 98,535 18.0-                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 556,981 512,781 402,808 27.7-                 
EBITDA 1,123,340 1,107,724 1,229,759 9.5                   
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 947,141 877,658 721,928 23.8-                 
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 3,357,304 1,902,365 1,851,492 44.9-                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 2.2% 2.3% 2.5% 11.2                 
Margen Neto 24.7% 19.2% 15.1% 39.0-                 
Margen Ebitda 49.9% 41.5% 46.1% 7.6-                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 2.0 3.5 3.9 94.6
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.7 12.4 17.4 2232.7
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 48.3% 46.2% 45.9% -508.4%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 0.94                    0.86                    0.85                    9.39-                 
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 10.99                  11.13                  9.99                    9.13-                 
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 35.8% 31.9% 31.4% -1247.2%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 4.2% 3.6% 2.8% -3412.7%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U 327.4 282.6 290.0 -11.4
P/Flujo Operativo 103.9 149.4 -362.5 -448.9
P/EBITDA 78.8 92.3 409.3 419.7
P/VL 30.1 32.8 30.3 0.6

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 8.6% 11.5% 9.8% 14.58
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 11.7                    8.7                      10.2                    12.7-                 

GMEXICO


