
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 670,997 526,156 506,897 -24.5
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9,543 2,949 1,459 -84.7
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 40,106 30,084 13,323 -66.8
Inventarios 104,558 17,660 12,637 -87.9
ACTIVO CIRCULANTE 172,336 73,360 50,630 -70.6
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 484,795 431,968 431,929 -10.9
PASIVO TOTAL 442,784 423,029 418,727 -5.4
PASIVO CIRCULANTE 270,162 230,243 232,627 -13.9
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 91,432 30,011 30,011 -67.2
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 177,986 197,531 167,553 -5.9
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 228,213 103,127 88,170 -61.4
Capital Contable de la Participación Controladora 228,213 103,127 88,170 -61.4
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 77,507 50,098 -4,518 105.83-             
Costo de Ventas 81,189 112,923 7,343 91.0-                 
Utilidad (Pérdida) Bruta -3,682 -62,825 -11,861 222.1               
Gastos generales 13,147 9,379 2,144 83.7-                 
Otros Ingresos y (Gastos), Neto -796 -18,469 -6,067 662.2               
Utilidad (Perdida) de Operación -17,625 -90,673 -20,072 13.9                 
Ingersos (gastos) Financieros Neto -7,558 -10,028 -925 87.8-                 
Ingresos Financieros 841 9 0 100.0-               
Intereses ganados 1 9 0 100.0-               
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 840 0 0 100.0-               
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 8,399.0 10,037.0 925.0 89.0-                 
Intereses pagados 8,399.0 9,814.0 925.0 89.0-                 
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 0.0 223.0 0.0 n.c.
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad -25,183 -100,701 -20,997 16.6-                 
Impuestos a la utilidad -7,555 -29,233 -6,038 20.1-                 
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas -17,628 -71,468 -14,959 15.1-                 
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta -17,628 -71,468 -14,959 15.1-                 
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 0 0 0 n.c.
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta -17,628 -71,468 -14,959 15.1-                 
EBITDA -8,391 -84,112 -13,511 61.0                 
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos -9,234 -64,684 -8,398 9.1-                   
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 214,123 70,349 65,859 69.2-                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 17.0% 18.7% -47.5% 379.8-               
Margen Neto -22.7% -142.7% 331.1% 1,555.8-            
Margen Ebitda -10.8% -167.9% 299.0% 2,862.3-            

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 0.6 0.3 0.2 -65.9
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.1 0.1 0.0 -53.4
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 66.0% 80.4% 82.6% 2518.1%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 1.94                    4.10                    4.75                    144.77             
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 52.77-                  5.03-                    30.99-                  41.27-               
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 31.7% 42.3% 42.6% 3469.6%
Utilidad neta / Capital Contable (%) -7.7% -69.3% -17.0% 11964.4%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U -1.2 0.0 -0.5 -60.3
P/Flujo Operativo -3.7 0.0 1.1 -129.7
P/EBITDA -9.9 0.0 2.3 -123.1
P/VL 0.3 0.0 0.7 89.7

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda -100.1% -11.7% -6.8% -93.16
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 1.0-                      8.6-                      14.6-                    1,362.0            
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