
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 5,528,146 5,681,135 5,636,741 2.0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 183,293 269,116 247,196 34.9
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 268,830 370,894 338,730 26.0
Inventarios 103,880 112,340 110,737 6.6
ACTIVO CIRCULANTE 1,113,407 1,224,158 1,192,365 7.1
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 2,708,644 2,803,099 2,793,199 3.1
PASIVO TOTAL 2,203,282 2,186,012 2,165,662 -1.7
PASIVO CIRCULANTE 674,912 747,399 818,749 21.3
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 30,000 10,737 3,276 -89.1
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 597,412 763,140 537,861 -10.0
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 3,324,864 3,495,123 3,471,079 4.4
Capital Contable de la Participación Controladora 3,320,529 3,494,206 3,470,135 4.5
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 871,564 885,961 910,105 4.42                 
Costo de Ventas 578,983 577,430 629,744 8.8                   
Utilidad (Pérdida) Bruta 292,581 308,531 280,361 4.2-                   
Gastos generales 172,560 207,333 165,312 4.2-                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto -2,519 180 -6,576 161.1               
Utilidad (Perdida) de Operación 117,502 101,378 108,473 7.7-                   
Ingersos (gastos) Financieros Neto -35,396 -35,142 -32,759 7.4-                   
Ingresos Financieros 1,123 2,865 5,404 381.2               
Intereses ganados 1,123 2,865 2,882 156.6               
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 0 0 2,522 n.c.
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 36,519.0 38,007.0 38,163.0 4.5                   
Intereses pagados 35,511.0 37,301.0 38,163.0 7.5                   
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 1,008.0 706.0 0.0 -100.00
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 82,106 66,236 75,714 7.8-                   
Impuestos a la utilidad 26,803 17,882 24,756 7.6-                   
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 55,369 48,354 50,958 8.0-                   
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 55,369 48,354 50,958 8.0-                   
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 18 27 27 50.0                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 55,351 48,327 50,931 8.0-                   
EBITDA 173,429 156,567 163,895 5.5-                   
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 112,238 104,249 103,858 7.5-                   
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 177,622 181,315 157,392 11.4-                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 19.8% 23.4% 18.2% 8.3-                   
Margen Neto 6.4% 5.5% 5.6% 11.9-                 
Margen Ebitda 19.9% 17.7% 18.0% 9.5-                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.6 1.6 1.5 -11.7
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 6.1 25.1 75.5 1135.0
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 39.9% 38.5% 38.4% -360.1%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 0.66                    0.63                    0.62                    5.85-                 
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 12.70                  13.96                  13.21                  4.01                 
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 25.0% 24.3% 22.5% -972.1%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 1.7% 1.4% 1.5% -1186.1%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U 60.5 21.2 21.6 -64.2
P/Flujo Operativo 10.6 10.6 -152.7 -1,535.2
P/EBITDA 8.4 6.8 22.3 164.8
P/VL 1.5 1.4 1.4 -4.5

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 20.5% 23.8% 23.3% 13.72
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 4.9                      4.2                      4.3                      12.1-                 

MEDICA


