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BURSAVETRICA
PAPPEL

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 | jun-18 Cambio %
ACTIVO TOTAL 27,312,810 27,954,416 28,957,411 6.0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,060,281 1,502,743 1,402,533 32.3
Inversiones a corto plazo 0 198,132 214,548 n.c.
Clientes (Neto) 4,981,597 4,601,068 5,829,689 17.0
Inventarios 2,842,724 3,099,628 3,057,958 7.6
ACTIVO CIRCULANTE 9,357,498 9,860,262 10,882,587 16.3
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 17,295,274 17,489,251 17,453,895 0.9
PASIVO TOTAL 15,652,690 15,407,838 16,022,018 2.4
PASIVO CIRCULANTE 5,044,667 5,691,433 6,498,522 28.8
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 602,393 1,331,020 1,540,559 155.7
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 4,621,482 4,517,778 2,159,976 -53.3
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 11,877,947 12,546,578 12,935,393 8.9
Capital Contable de la Participaciéon Controladora 11,848,545 12,546,576 12,935,240 9.2
Cambios en la Valuacién de Derivados 0 0 0 n.c.
ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 6,078,184 5,720,568 6,976,111 14.77
Costo de Ventas 5,071,269 4,700,989 5,632,727 11.1
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,006,915 1,019,579 1,343,384 33.4
Gastos generales 349,284 356,745 389,009 11.4
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 15,580 18,214 -3,504|- 122.5
Utilidad (Perdida) de Operacién 673,211 681,048 950,871 41.2
Ingersos (gastos) Financieros Neto -153,184 -36,667 -492,975 221.8
Ingresos Financieros 148,116 619,000 -316,400]- 313.6
Intereses ganados 9,764 10,509 18,141 85.8
Utilidad por fluctuacién cambiaria, neto 138,352 608,491 -334,541]- 341.8
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 301,300.0 655,667.0 176,575.0 |- 41.4
Intereses pagados 262,094.0 264,818.0 263,968.0 0.7
Perdida por fluctuacién cambiaria, neto 51,211.0 388,087.0 -90,977.0 -277.65
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 520,027 644,381 457,896|- 11.9
Impuestos a la utilidad 214,796 194,715 212,640]- 1.0
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 305,231 449,666 245,256]- 19.6
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 305,231 449,666 245,256|- 19.6
Participacién No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 9 0 5]- 44.4
Participacion Controladora en la 305,222 449,666 245,251
EBITDA 962,420 939,404 1,233,813 28.2
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 495,294 490,380 775,346 56.5
Efectivo e Inv .Temp + lineas de crédito no comprometidas 3,782,080 4,807,935 4,817,339 27.4
INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0%| n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 5.7% 6.2% 5.6%|- 3.0
Margen Neto 5.0% 7.9% 3.5%]|- 30.0
Margen Ebitda 15.8% 16.4% 17.7% 11.7
RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 JCambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.9 1.7 1.7 9.7
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 1.8 1.1 0.9 -48.3
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 57.3% 55.1% 55.3% -345.4%)
Apalancamiento, (PT/CC) (veces) 1.32 1.23 1.24 |- 6.01
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 16.26 16.40 12.99 |- 20.16
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00%|n.c.
Deuda con costo / Activo Total 30.5% 30.3% 29.2% -423.9%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 2.6% 3.6% 1.9% -2621.7%
MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos
P/U 13.4 55 5.7 -57.6
P/Flujo Operativo 3.9 22 -10.4 -363.1
P/EBITDA 2.1 1.3 4.9 129.6
P/VL 0.7 0.4 0.4 -41.6

En Puntos
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 27.2% 28.2% 21.4% -21.44
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 3.7 3.5 4.7 27.3




