
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 5,083,317 5,842,167 5,910,367 16.3
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 225,579 185,357 205,525 -8.9
Inversiones a corto plazo 0 0 0 n.c.
Clientes (Neto) 1,090,249 1,120,026 1,148,932 5.4
Inventarios 13,210 15,910 17,192 30.1
ACTIVO CIRCULANTE 1,987,801 2,049,500 2,031,897 2.2
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 2,366,692 2,857,039 2,948,819 24.6
PASIVO TOTAL 2,689,451 3,330,696 3,442,305 28.0
PASIVO CIRCULANTE 1,400,853 1,681,893 1,595,289 13.9
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 667,822 856,291 763,121 14.3
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 772,686 889,179 479,229 -38.0
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 2,393,866 2,511,471 2,468,062 3.1
Capital Contable de la Participación Controladora 2,247,431 2,321,411 2,286,569 1.7
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 986,890 1,086,269 1,156,545 17.19               
Costo de Ventas 651,721 761,721 793,088 21.7                 
Utilidad (Pérdida) Bruta 335,169 324,548 363,457 8.4                   
Gastos generales 254,878 252,312 271,939 6.7                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto -3,269 -11,885 -15,975 388.7               
Utilidad (Perdida) de Operación 77,022 60,351 75,543 1.9-                   
Ingersos (gastos) Financieros Neto -32,601 -32,747 -64,320 97.3                 
Ingresos Financieros 6,524 8,947 7,879 20.8                 
Intereses ganados 2,208 3,628 1,015 54.0-                 
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 4,316 5,319 6,864 59.0                 
Utilidad por derivados, neto 0 0 0 n.c.
Gastos Financieros 39,125.0 41,694.0 72,199.0 84.5                 
Intereses pagados 31,368.0 36,374.0 66,658.0 112.5               
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 7,757.0 5,320.0 5,541.0 -28.57
Perdida por derivados, neto 0.0 0.0 0.0 n.c.
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 44,421 27,604 11,223 74.7-                 
Impuestos a la utilidad 9,657 5,047 64,653 569.5               
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 22,403 20,069 -76,559 441.7-               
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 22,403 20,069 -76,559 441.7-               
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta -5,781 6,479 -4,787 17.2-                 
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 28,184 13,590 -71,772 354.7-               
EBITDA 177,863 173,862 192,051 8.0                   
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 139,046 136,069 61,755 55.6-                 
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 1,032,098 1,249,535 1,151,191 11.5                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 25.8% 23.2% 23.5% 9.0-                   
Margen Neto 2.9% 1.3% -6.2% 317.3-               
Margen Ebitda 18.0% 16.0% 16.6% 7.9-                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 1.4 1.2 1.3 -10.2
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 0.3 0.2 0.3 -20.3
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 52.9% 57.0% 58.2% 1008.3%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 1.12                    1.33                    1.39                    24.15               
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 15.12                  19.16                  17.92                  18.54               
Deuda ME / Pasivo Total 0.00% 0.00% 0.00% n.c.
Deuda con costo / Activo Total 26.6% 31.0% 32.4% 2200.5%
Utilidad neta / Capital Contable (%) 1.2% 0.5% -2.9% -34700.0%

MULTIPLOS (veces) jun-17 mar-18 jun-18 En Puntos 
P/U 0.0 29.2 283.9 n.c.
P/Flujo Operativo 0.0 5.6 12.8 n.c.
P/EBITDA 0.0 4.7 6.9 n.c.
P/VL 0.0 1.3 1.2 n.c.

En Puntos 
DE SOLVENCIA jun-17 mar-18 jun-18 porcentuales
Intereses Netos Pagados / Ebitda 17.6% 20.9% 34.7% 96.80
Cobertura deuda = Flujo Operativo / Intereses (veces) 5.7                      4.8                      2.9                      49.2-                 

PASA


