
 

ESTADOS FINANCIEROS
En miles de pesos
BALANCE GENERAL jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %

ACTIVO TOTAL 251,053,240 279,277,046 286,762,810 14.2
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 15,975,348 33,938,228 30,256,479 89.4
Inversiones a corto plazo 0 163,150 178,795 n.c.
Clientes (Neto) 476,610 370,534 202,811 -57.4
Inventarios 51,731,721 54,449,874 57,530,547 11.2
ACTIVO CIRCULANTE 75,532,646 96,735,629 97,837,134 29.5
Instrumentos financieros derivados 0 0 0 n.c.
Propiedades, planta y equipo (neto) 127,770,210 131,986,691 135,455,449 6.0
PASIVO TOTAL 116,903,894 145,195,526 137,831,427 17.9
PASIVO CIRCULANTE 86,623,941 116,955,887 109,604,747 26.5
Pasivo con Costo (Corto y Largo plazo) 446,600 312,940 294,821 -34.0
Pasivo sin Costo (Corto y largo Plazo) 97,064,701 117,324,848 39,869,833 -58.9
Instrumentos Financieros Derivados 0 0 0 n.c.
CAPITAL CONTABLE 134,149,346 134,081,520 148,931,383 11.0
Capital Contable de la Participación Controladora 134,149,346 134,081,520 148,931,383 11.0
Cambios en la Valuación de Derivados 0 0 0 n.c.

ESTADO DE RESULTADOS
Conceptos jun-17 mar-18 jun-18 Cambio %
Ventas Netas 135,735,981 145,054,319 146,666,608 8.05                 
Costo de Ventas 104,802,142 111,840,827 113,160,306 8.0                   
Utilidad (Pérdida) Bruta 30,933,839 33,213,492 33,506,302 8.3                   
Gastos generales 21,241,181 21,973,137 23,063,092 8.6                   
Otros Ingresos y (Gastos), Neto -35,830 93,903 -16,517 53.9-                 
Utilidad (Perdida) de Operación 9,656,828 11,334,258 10,426,693 8.0                   
Ingersos (gastos) Financieros Neto -135,502 -38,234 200,182 247.7-               
Ingresos Financieros 342,224 454,175 729,117 113.1               
Intereses ganados 245,283 332,376 255,343 4.1                   
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 25,597 106,110 411,669 1,508.3            
Utilidad por derivados, neto 49,568 15,689 62,105 25.3                 
Gastos Financieros 477,726.0 492,409.0 528,935.0 10.7                 
Intereses pagados 0.0 0.0 0.0 n.c.
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 34,062.0 13,953.0 68,523.0 101.17
Perdida por derivados, neto 2,719.0 68,072.0 26,213.0 864.1               
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 9,521,326 11,296,024 10,626,875 11.6                 
Impuestos a la utilidad 2,774,793 2,947,110 2,666,669 3.9-                   
Utilidad (Pérdida) de las Operaciones Continuas 13,478,734 8,348,914 7,960,206 40.9-                 
Operaciones Discontinuadas 0 0 0 n.c.
Utilidad (pérdida) neta 13,478,734 8,348,914 7,960,206 40.9-                 
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 0 0 0 n.c.
Participación Controladora en la Utilidad (pérdida) Neta 13,478,734 8,348,914 7,960,206 40.9-                 
EBITDA 12,465,981 14,377,863 13,502,017 8.3                   
Flujo de efectivo = Ebitda - interes netos - impuestos 9,936,471 11,763,129 11,090,691 11.6                 
Efectivo e Inv .Temp + líneas de crédito no comprometidas 57,784,883 60,974,453 64,581,221 11.8                 

INDICADORES DE ACTIVIDAD jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Costo de Ventas / Ventas Netas 0.0% 0.0% 0.0% n.c.
Gastos Operativos / Ventas Netas 15.6% 15.1% 15.7% 0.5                   
Margen Neto 9.9% 5.8% 5.4% 45.3-                 
Margen Ebitda 9.2% 9.9% 9.2% 0.2                   

RAZONES FINANCIERAS jun-17 mar-18 jun-18 Cambio pp
Liquidez, (AC/PC) (Veces) 0.9 0.8 0.9 2.4
Disponible / Deuda Financ. Corto Plazo (veces) 35.8 108.4 102.6 186.9
Endeudamiento Total, (PT/AT) (%) 46.6% 52.0% 48.1% 322.0%
Apalancamiento,  (PT/CC) (veces) 0.87                    1.08                    0.93                    6.20                 
Apalancamiento = Deuda Total / Flujo Operativo (Veces) 9.38                    10.10                  10.21                  8.85                 
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