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RESULTADOS 

 
COMENTARIO: Reporte con incrementos marginales en ventas y en ebitda, en contraparte reporta disminución en utilidad neta.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ESTRUCTURA FINANCIERA. 
 

Liquidez: 
La empresa mejora su débil al pasa de 1.70 veces del 3T17 a 1.83 veces al 3T18 
 
Endeudamiento: 
Alto nivel de deuda estable y mejora de tal manera que financia con el 58% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 3T2017 con el 60% de 
pasivo total a activo total. 

                       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Concepto sep-18 sep-17  Variación 
Ventas Netas 18,487,638 17,134,553 7.90%
Utilidad (Pérdida) Neta 1,274,945 1,659,004 -23.15%
EBITDA 3,023,283 2,801,671 7.91%

Liquidez (AC/PC) 1.83$                   1.70$                            0.13 
Deuda (PT/AT) 0.58 0.60 -              0.02 
Pasivo ME / Pasivo Total 0.00 0.00                    -   

Ventas Exportación (%)
Margen Neto 6.9% 9.7% -0.03
Margen EBITDA 16.4% 16.4% 0.00

GRUMA

14,000,000 
14,500,000 
15,000,000 
15,500,000 
16,000,000 
16,500,000 
17,000,000 
17,500,000 
18,000,000 
18,500,000 
19,000,000 

1T16

2T16

3T16

4T16

1T17

2T17

3T17

4T17

1T18

2T18

3T18

GRUMA INGRESOS
$Miles de pesos

0 

500,000 

1,000,000 

1,500,000 

2,000,000 

2,500,000 

3,000,000 

3,500,000 

GRUMA EBITDA
$Miles de pesos

0 

500,000 

1,000,000 

1,500,000 

2,000,000 

1T16 3T16 1T17 3T17 1T18 3T18

GRUMA UTILIDAD NETA
$Miles de pesos

0.00 

0.50 

1.00 

1.50 

2.00 

GRUMA
Liquidez AC/PC

0.46 
0.48 
0.50 
0.52 
0.54 
0.56 
0.58 
0.60 
0.62 

1T
16

2T
16

3T
16

4T
16

1T
17

2T
17

3T
17

4T
17

1T
18

2T
18

3T
18

GRUMA
Apalancamiento PT/AT



 
 
 

 
 
 

Flash de Información Financiera 
GRUMA 3T2018 

 
 

Resumen de Estados Financieros y Razones. 

 
 
 

 
 
 
 
 
Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretación y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a los resultados de las decisiones que deriven de 
la información aquí vertida. Aún y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualización de los datos estadísticos aquí presentados, y en la selección de 
las fuentes de información utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha información. 

$239.24

DATOS  TRIMESTRALES  EN  MILES  DE  PESOS Precio Actual: $221.00
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,695,405                    3,229,980                   4,103,936                   5,368,980                   3,746,642                      
Inversiones a corto plazo 132,111                       240,030                      85,764                        367,280                      151,530                         
Clientes (Neto) 6,497,110                    7,171,922                   7,065,281                   7,284,350                   7,224,419                      
Clientes -                               -                              -                              -                              -                                
Estimación para cuentas incobrables -                               -                              -                              -                              -                                
Otras cuentas por cobrar (neto) 2,226,218                    2,345,642                   2,241,706                   2,417,816                   2,374,914                      
Inventarios 10,616,795                  10,789,674                 11,701,018                 12,666,505                 11,593,791                    
Otros Activos Circulantes 715,759                       930,582                      972,715                      991,069                      867,269                         
Pagos anticipados 715,759                       930,582                      972,715                      991,069                      867,269                         
Instrumentos financieros derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVO CIRCULANTE 23,883,398 24,707,830 26,170,420 29,096,000 25,958,565
ACTIVO NO CIRCULANTE 33,965,435 36,112,933 34,577,840 36,347,753 35,044,091
Inversiones 6,397                           6,576                          6,406                          8,812                          6,420                             
Propiedades, planta y equipo (neto) 26,772,319                  29,326,904                 28,058,812                 29,839,519                 28,797,292                    
Depreciación Acumulada -                               -                              -                              -                              -                                
Construcciones en proceso 5,213,249                    5,016,328                   4,928,506                   4,743,868                   4,483,178                      
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 3,861,860                    4,222,703                   4,039,201                   4,293,517                   4,072,060                      
ACTIVO TOTAL 57,848,833 60,820,763 60,748,260 65,443,753 61,002,656
PASIVO CIRCULANTE 14,041,064 14,752,262 16,047,994 19,651,359 14,181,468
Proveedores 4,972,452                    6,512,239                   6,826,933                   7,377,860                   6,349,469                      
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 3,244,293                    2,896,675                   4,628,256                   6,518,849                   2,420,856                      
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 10,796,771                  11,855,587                 11,419,738                 13,132,510                 11,760,612                    
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
Pasivo con Costo (Largo Plazo) 16,910,228                  17,310,045                 16,092,983                 17,247,576                 18,378,575                    
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 1,324,313                    1,473,593                   1,399,841                   1,505,762                   1,460,628                      
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
PASIVO TOTAL 34,778,573 34,842,845 34,769,017 39,716,201 35,421,860
CAPITAL CONTABLE 23,070,260 25,977,918 25,979,243 25,727,552 25,580,796
Capital Contable de la Participación Controladora 23,075,841                  25,983,681                 25,988,730                 25,739,552                 25,592,509                    
Capital Contable de la Participación no Controladora 5,581-                           5,763-                          9,487-                          12,000-                        11,713-                           
Cambios en la Valuación de Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ESTADO DE RESULTADOS 
Ventas Netas 17,134,553 18,331,072 17,532,128 18,941,787 18,487,638
Costo de Ventas 10,723,344                  11,343,733                 11,021,261                 11,778,618                 11,497,046                    
Utilidad (Pérdida) Bruta 6,411,209                    6,987,339                   6,510,867                   7,163,169                   6,990,592                      
Gastos Generales 4,103,782                    4,690,512                   4,393,126                   4,577,374                   4,545,680                      
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 4,892                           186,902                      28,078                        67,012-                        9,113-                             
Utilidad (Perdida) de Operación 2,312,319                    2,483,729                   2,145,819                   2,518,783                   2,435,799                      
Ingresos (gastos) Financieros Neto 62,719-                         410,172-                      261,674-                      357,727-                      432,125-                         
Ingresos Financieros 196,516                       71,885-                        82,308                        108,098                      24,206                           
Intereses ganados 11,128                         12,484                        12,931                        16,699                        21,406                           
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto -                               -                              65,950                        -                              -                                
Utilidad por derivados, neto 9,529                           86,395                        -                              91,138                        -                                
Gastos Financieros 259,235                       338,287                      343,982                      465,825                      456,331                         
Intereses pagados 215,253                       242,610                      232,218                      319,078                      323,449                         
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 35,608                         86,556                        -                              139,223                      64,184                           
Perdida por derivados, neto -                               -                              100,839                      -                              44,313                           
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 2,249,600                    2,073,557                   1,884,145                   2,161,056                   2,003,674                      
Impuestos a la utilidad 590,890                       233,555                      600,638                      853,813                      728,504                         
Utilidad (pérdida) neta 1,658,710                    1,840,002                   1,283,507                   1,307,243                   1,275,170                      
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 294-                              4,755-                          1,330                          774-                             225                                
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 1,659,004                    1,844,757                   1,282,177                   1,308,017                   1,274,945                      
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciación) 2,801,671                    3,010,107                   2,691,556                   3,097,395                   3,023,283                      
RESULTADOS (Cifras últimos 12 meses) -                               -                              -                              -                              -                                
Ventas Netas 71,067,998                  70,580,518                 70,435,195                 71,939,540                 73,292,624                    
Utilidad (Perdida) de Operación 9,313,162                    9,319,244                   9,285,400                   9,460,651                   9,584,131                      
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 6,076,434                    6,218,074                   6,217,766                   6,093,958                   5,709,898                      
EBITDA 11,374,744                  11,343,960                 11,338,647                 11,600,730                 11,822,342                    
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 8,725,576                    8,843,973                   8,595,512                   8,365,917                   8,351,997                      
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