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RESULTADOS

COMENTARIO: Reporte con incrementos en ventas y ehitda, pero baja en utilidad neta.

Ventas Netas 3,471,214 3,254,421 6.66%
Utilidad (Pérdida) Neta 117,179 168,674 -30.53%
EBITDA 390,550 339,740 14.96%
Liquidez (AC/PC) 1.29 1.28 0.01
Deuda (PT/AT) 52.3% 46.8% 0.05
Margen Neto 3.4% 5.2% -0.02
Margen EBITDA 11.3% 10.4% 0.01
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ESTRUCTURA FINANCIERA.
Liquidez:

Mejora su indice de liquidez pasa de 1.28 veces del 3T17 a 1.29 veces al 3T18

Endeudamiento:
Sube el nivel de deuda de tal manera que financia con el 52.3% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 372017 con el 46.8% de pasivo total
a activo total.
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Resumen de Estados Financieros y Razones.

BAFAR $39.50

DATOS TRIMESTRALES EN MILES DE PESOS Precio Actual: $39.50
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,238,798 402,583 949,331 517,894 524,618
Inversiones a corto plazo - - - - -

Clientes (Neto) 1,670,521 1,769,715 1,638,589 1,742,690 2,010,095
Clientes - - - - -

Estimacion para cuentas incobrables - - - - -

Otras cuentas por cobrar (neto) 94,941 141,665 215,689 224,428 224,092
Inventarios 1,085,034 1,210,172 1,021,482 1,201,113 1,278,937
Otros Activos Circulantes 507,091 396,668 435,848 566,017 561,843
Pagos anticipados 507,091 396,668 435,848 566,017 561,843
Instrumentos financieros derivados - - - - -

ACTIVO CIRCULANTE 4,596,385 3,920,803 4,260,939 4,252,142 4,599,585
ACTIVO NO CIRCULANTE 8,148,042 8,923,977 9,076,234 9,411,205 9,882,611
Inversiones 141,454 156,293 157,199 166,593 151,535
Propiedades, planta y equipo (neto) 2,710,210 2,387,140 2,520,014 2,743,603 2,904,244
Depreciacién Acumulada - - - - -

Construcciones en proceso 254,821 91,164 150,497 312,509 512,465
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 1,330,377 1,386,216 1,390,243 1,390,790 1,447,597
ACTIVO TOTAL 12,744,427 12,844,780 13,337,173 13,663,347 14,482,196
PASIVO CIRCULANTE 3,594,187 2,775,352 3,363,736 2,809,870 3,558,324
Proveedores 994,385 1,489,351 940,569 1,049,211 1,221,064
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 2,440,792 1,097,410 2,232,008 1,569,983 2,115,987
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 1,153,395 1,677,942 1,131,728 1,239,887 1,442,337
Instrumentos Financieros Derivados - - - - -

Pasivo con Costo (Largo Plazo) 2,025,874 2,949,452 2,614,020 3,414,486 3,325,101
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 38,158 42,481 42,481 42,465 50,469
Instrumentos Financieros Derivados - - - - -

PASIVO TOTAL 5,963,261 6,290,810 6,575,288 6,868,779 7,568,895
CAPITAL CONTABLE 6,781,166 6,553,970 6,761,885 6,794,568 6,913,301
Capital Contable de la Participacion Controladora 5,224,852 4,845,215 5,053,091 5,087,416 5,202,679

Capital Contable de la Participacion no Controladora 1,556,314 1,708,755 1,708,794 1,707,152 1,710,622
Cambios en la Valuacién de Derivados - - - - -
ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas 3,254,421 3,674,854 3,150,411 3,345,325 3,471,214
Costo de Ventas 2,252,078 2,687,634 2,229,818 2,294,529 2,392,387
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,002,343 987,220 920,593 1,050,796 1,078,827
Gastos Generales 756,753 576,035 698,800 766,859 778,597
Otros Ingresos y (Gastos), Neto - - 143,071 - 912 - 499 15,058
Utilidad (Perdida) de Operacién 245,590 268,114 220,881 283,438 315,288
Ingresos (gastos) Financieros Neto - 46,044 - 272,809 87,907 - 109,007 - 117,784
Ingresos Financieros 11,949 12,121 137,261 5,182 5,303
Intereses ganados 11,949 12,121 3,371 5,182 5,303
Utilidad por fluctuacion cambiaria, neto - - 133,890 - -

Utilidad por derivados, neto - - - - -

Gastos Financieros 57,993 284,930 49,354 114,189 123,087
Intereses pagados 36,415 44,885 49,354 71,006 98,388
Perdida por fluctuacién cambiaria, neto 21,578 240,045 - 43,183 24,699
Perdida por derivados, neto - - - - -

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 199,546 - 4,695 308,788 174,431 197,504
Impuestos a la utilidad 31,181 207,433 31,538 32,424 47,217
Utilidad (pérdida) neta 168,365 - 212,128 277,250 142,007 150,287
Participacion No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta - 309 33,214 33,152 34,244 33,108
Participacién Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 168,674 - 245,342 244,098 107,763 117,179
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciacién) 339,740 334,157 293,146 357,245 390,550
RESULTADOS (Cifras ultimos 12 meses) - - - - -

Ventas Netas 12,211,388 12,735,651 13,085,827 13,425,011 13,641,804
Utilidad (Perdida) de Operacion 875,458 891,944 943,550 1,018,023 1,087,721
Participacién Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 902,134 445,262 377,134 257,443 223,698
EBITDA 1,247,223 1,241,121 1,273,015 1,324,288 1,375,098
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 1,210,835 845,202 846,521 852,675 818,830

Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o0 a los resultados de las decisiones que deriven de
la informacién aqui vertida. Alin y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de
las fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion.



