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RESULTADOS 

 
COMENTARIO: Reporte débil, incremento marginal en ventas y disminuciones significativas en ebitda y en la utilidad neta. 
 
  
 

 

 
 

   
 

  
ESTRUCTURA FINANCIERA. 

 
Liquidez: 
Con una tendencia trimestral a la baja aunque su índice de liquidez pasa de 2.12 veces del 3T17 a 1.73 veces al 3T18 
 
Endeudamiento: 
Baja el nivel de deuda de tal manera que financia con el 54.2% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 3T2017 con el 59.3% de pasivo total 
a activo total. 
 

                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Concepto sep-18 sep-17  Variación 
Ventas Netas 6,912,876 6,553,669 5.48%
Utilidad (Pérdida) Neta 27,341 358,573 -92.38%
EBITDA 1,021,919 1,296,219 -21.16%

Liquidez (AC/PC) 1.73                     2.12               -              0.39 
Deuda (PT/AT) 54.2% 59.3% -              0.05 

Margen Neto 0.4% 5.5% -0.05
Margen EBITDA 14.8% 19.8% -0.05
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Flash de Información Financiera 
ELEMENT 3T2018 

Resumen de Estados Financieros y Razones. 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretación y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a los resultados de las decisiones que deriven de 
la información aquí vertida. Aún y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualización de los datos estadísticos aquí presentados, y en la selección de 
las fuentes de información utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha información. 

$11.43

DATOS  TRIMESTRALES  EN  MILES  DE  PESOS Precio Actual: $11.43
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5,874,109                    2,714,876                   2,306,307                   2,067,359                   1,393,231                      
Inversiones a corto plazo 743,255                       395,048                      534,451                      698,257                      555,608                         
Clientes (Neto) 3,754,431                    3,789,572                   3,916,711                   4,445,764                   4,230,683                      
Clientes -                               -                              -                              -                              -                                
Estimación para cuentas incobrables -                               -                              -                              -                              -                                
Otras cuentas por cobrar (neto) 1,173,312                    1,274,942                   1,388,703                   1,388,401                   1,404,871                      
Inventarios 4,893,913                    5,588,686                   5,139,268                   5,429,312                   5,366,958                      
Otros Activos Circulantes 164,555                       222,634                      213,534                      393,342                      365,944                         
Pagos anticipados 164,555                       222,634                      213,534                      393,342                      365,944                         
Instrumentos financieros derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVO CIRCULANTE 16,603,575 13,985,758 13,498,974 14,422,435 13,317,295
ACTIVO NO CIRCULANTE 34,818,465 39,554,708 37,917,560 39,550,457 38,499,113
Inversiones 20,154                         582,102                      211,894                      490,766                      335,918                         
Propiedades, planta y equipo (neto) 28,394,068                  32,162,747                 31,180,764                 32,562,452                 31,659,858                    
Depreciación Acumulada -                               -                              -                              -                              -                                
Construcciones en proceso 4,254,560                    2,003,104                   2,309,900                   2,003,017                   2,297,265                      
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 4,941,633                    5,641,100                   5,285,180                   5,470,995                   5,289,746                      
ACTIVO TOTAL 51,422,040 53,540,466 51,416,534 53,972,892 51,816,408
PASIVO CIRCULANTE 7,837,950 7,598,661 7,452,705 8,185,645 7,706,353
Proveedores 4,652,192                    4,769,982                   5,273,497                   5,901,016                   5,376,664                      
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 1,122,505                    270,019                      248,177                      257,598                      330,705                         
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 6,715,445                    7,328,642                   7,204,528                   7,928,047                   7,375,648                      
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
Pasivo con Costo (Largo Plazo) 18,316,635                  16,794,968                 15,991,877                 16,759,961                 16,015,751                    
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 9,532,305                    10,605,372                 9,887,599                   10,562,663                 9,985,175                      
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
PASIVO TOTAL 30,475,108 28,888,910 27,926,119 29,341,991 28,097,733
CAPITAL CONTABLE 20,946,932 24,651,556 23,490,415 24,630,901 23,718,675
Capital Contable de la Participación Controladora 18,854,400                  22,206,067                 21,334,439                 22,339,153                 21,580,039                    
Capital Contable de la Participación no Controladora 2,092,532                    2,445,489                   2,155,976                   2,291,748                   2,138,636                      
Cambios en la Valuación de Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ESTADO DE RESULTADOS 
Ventas Netas 6,553,669 6,097,843 6,904,766 7,294,138 6,912,876
Costo de Ventas 4,640,960                    4,300,947                   5,372,252                   5,470,657                   5,092,944                      
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,912,709                    1,796,896                   1,532,514                   1,823,481                   1,819,932                      
Gastos Generales 1,024,292                    1,116,649                   1,069,538                   1,222,283                   1,219,424                      
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 1,288                           630-                             24,410                        92                               14,580-                           
Utilidad (Perdida) de Operación 889,705                       679,617                      487,386                      601,290                      585,928                         
Ingresos (gastos) Financieros Neto 402,709-                       475,485-                      366,005-                      466,148-                      282,468-                         
Ingresos Financieros 80,241-                         48,093-                        195,019                      147,827-                      177,957                         
Intereses ganados 8,116                           10,803                        5,463                          2,948                          23,079                           
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 88,357-                         116,721-                      189,556                      150,775-                      154,878                         
Utilidad por derivados, neto -                               57,825                        -                              -                              -                                
Gastos Financieros 322,468                       427,392                      561,024                      318,321                      460,425                         
Intereses pagados 311,011                       348,847                      366,571                      396,952                      365,595                         
Perdida por fluctuación cambiaria, neto -                               129,987                      -                              -                              -                                
Perdida por derivados, neto 9,487-                           118,644-                      180,046                      98,093-                        69,935                           
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 486,996                       204,132                      121,381                      135,142                      303,460                         
Impuestos a la utilidad 146,753                       49,877-                        251,204                      123,846                      250,087                         
Utilidad (pérdida) neta 340,243                       254,009                      129,823-                      4,692-                          7,613                             
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 18,330-                         38,722                        117,975-                      57,016-                        19,728-                           
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 358,573                       215,287                      11,848-                        52,324                        27,341                           
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciación) 1,296,219                    1,005,636                   923,422                      1,061,035                   1,021,919                      
RESULTADOS (Cifras últimos 12 meses) -                               -                              -                              -                              -                                
Ventas Netas 25,066,192                  25,713,225                 26,071,254                 26,850,416                 27,209,623                    
Utilidad (Perdida) de Operación 2,802,629                    2,869,466                   2,841,240                   2,657,998                   2,354,221                      
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 1,621,930                    1,008,684                   860,125                      614,336                      283,104                         
EBITDA 4,421,070                    4,441,439                   4,413,138                   4,286,312                   4,012,012                      
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 2,842,265                    2,675,979                   2,497,512                   2,418,335                   2,001,080                      
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