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RESULTADOS 

 
COMENTARIO: Reporte con incrementos en ventas, ebitda y utilidad neta. 
  
 

 

 

  
  

 
  

ESTRUCTURA FINANCIERA. 
 

Liquidez: 
Mejora su índice de liquidez pasa de 2.04 veces del 3T17 a 2.34 veces al 3T18 
 
Endeudamiento: 
Sube el nivel de deuda de tal manera que financia con el 48.0% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 3T2017 con el 35.1% de pasivo total 
a activo total. 
  

                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Concepto sep-18 sep-17  Variación 
Ventas Netas 3,532,434 3,033,630 16.44%
Utilidad (Pérdida) Neta 1,299,573 1,064,056 22.13%
EBITDA 2,171,967 1,874,284 15.88%

Liquidez (AC/PC) 2.34                     2.04                              0.30 
Deuda (PT/AT) 48.0% 43.6%                0.04 

Margen Neto 36.8% 35.1% 0.02
Margen EBITDA 61.5% 61.8% 0.00
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Flash de Información Financiera 
GAP 3T2018 

Resumen de Estados Financieros y Razones. 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretación y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a los resultados de las decisiones que deriven de 
la información aquí vertida. Aún y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualización de los datos estadísticos aquí presentados, y en la selección de 
las fuentes de información utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha información. 

$204.58

DATOS  TRIMESTRALES  EN  MILES  DE  PESOS Precio Actual: $185.61
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6,141,941                    7,730,143                   8,625,747                   8,280,071                   7,141,576                      
Inversiones a corto plazo -                               -                              -                              -                              -                                
Clientes (Neto) 803,378                       997,370                      1,056,187                   1,066,451                   992,079                         
Clientes -                               -                              -                              -                              -                                
Estimación para cuentas incobrables -                               -                              -                              -                              -                                
Otras cuentas por cobrar (neto) 49,592                         54,070                        85,530                        55,248                        82,900                           
Inventarios -                               -                              -                              -                              -                                
Otros Activos Circulantes 157,806                       198,576                      144,782                      160,567                      266,326                         
Pagos anticipados 157,806                       198,576                      144,782                      160,567                      266,326                         
Instrumentos financieros derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVO CIRCULANTE 7,152,717 8,980,159 9,912,246 9,562,337 8,482,881
ACTIVO NO CIRCULANTE 29,677,469 30,537,373 30,374,468 30,843,890 30,694,508
Inversiones 63,223                         117,831                      106,065                      142,453                      132,983                         
Propiedades, planta y equipo (neto) 11,093,174                  11,723,698                 11,875,513                 12,192,462                 12,357,688                    
Depreciación Acumulada -                               -                              -                              -                              -                                
Construcciones en proceso 2,256,515                    2,376,483                   2,342,945                   2,467,146                   2,655,870                      
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 13,120,952                  13,256,649                 12,877,121                 13,008,472                 12,688,211                    
ACTIVO TOTAL 36,830,186 39,517,532 40,286,714 40,406,227 39,177,389
PASIVO CIRCULANTE 3,507,343 2,295,147 2,279,928 5,683,473 3,631,752
Proveedores 468,941                       784,533                      631,562                      439,590                      462,508                         
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 75,198                         141,412                      91,251                        98,986                        -                                
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 3,432,145                    2,153,735                   2,188,677                   5,584,487                   3,631,752                      
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
Pasivo con Costo (Largo Plazo) 10,548,923                  13,110,846                 12,791,496                 13,162,662                 13,147,046                    
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 7,916,580                    10,195,517                 10,285,394                 10,277,175                 10,289,678                    
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
PASIVO TOTAL 16,049,019 17,440,763 17,112,300 20,937,254 18,816,368
CAPITAL CONTABLE 20,781,167 22,076,769 23,174,414 19,468,973 20,361,021
Capital Contable de la Participación Controladora 19,797,531                  21,028,215                 22,142,519                 18,360,448                 19,346,779                    
Capital Contable de la Participación no Controladora 983,636                       1,048,554                   1,031,895                   1,108,525                   1,014,242                      
Cambios en la Valuación de Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ESTADO DE RESULTADOS 
Ventas Netas 3,033,630 3,069,496 3,407,730 3,442,794 3,532,434
Costo de Ventas -                               -                              -                              -                              -                                
Utilidad (Pérdida) Bruta 3,033,630                    3,069,496                   3,407,730                   3,442,794                   3,532,434                      
Gastos Generales 1,507,670                    1,636,710                   1,563,943                   1,687,666                   1,780,453                      
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 1,021-                           78,967                        1,598                          3,247                          27,605                           
Utilidad (Perdida) de Operación 1,524,939                    1,511,753                   1,845,385                   1,758,375                   1,779,586                      
Ingresos (gastos) Financieros Neto 110,320-                       231,861-                      49,563                        31,188-                        126,263-                         
Ingresos Financieros 197,620                       411,365                      451,880                      483,525                      452,449                         
Intereses ganados 107,955                       109,161                      130,538                      130,631                      73,989                           
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 70,255                         227,745                      287,597                      322,010                      372,114                         
Utilidad por derivados, neto 19,410                         74,459                        33,745                        30,884                        6,346                             
Gastos Financieros 307,940                       643,226                      402,317                      514,713                      578,712                         
Intereses pagados 157,931                       188,528                      234,152                      238,707                      206,448                         
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 131,820                       449,677                      132,921                      282,035                      356,537                         
Perdida por derivados, neto 18,189                         5,021                          35,244                        6,029-                          15,727                           
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 1,421,090                    1,265,062                   1,895,184                   1,726,192                   1,653,235                      
Impuestos a la utilidad 336,556                       301,684                      465,703                      537,173                      328,366                         
Utilidad (pérdida) neta 1,084,534                    963,378                      1,429,481                   1,189,019                   1,324,869                      
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 20,478                         12,558                        30,725                        24,889                        25,296                           
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 1,064,056                    950,820                      1,398,756                   1,164,130                   1,299,573                      
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciación) 1,874,284                    1,898,129                   2,229,753                   2,145,374                   2,171,967                      
RESULTADOS (Cifras últimos 12 meses) -                               -                              -                              -                              -                                
Ventas Netas 12,060,184                  12,365,918                 12,605,895                 12,953,649                 13,237,796                    
Utilidad (Perdida) de Operación 6,191,705                    6,281,731                   6,490,798                   6,640,477                   6,873,139                      
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 4,658,740                    4,649,120                   4,525,208                   4,666,409                   4,906,744                      
EBITDA 7,587,934                    7,725,293                   7,961,507                   8,147,565                   8,423,265                      
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 6,014,187                    6,051,046                   6,055,726                   6,165,416                   6,366,823                      

GAP


