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RESULTADOS

COMENTARIO: Reporte con fuertes incrementos en ventas, ebitda y utilidad neta.

Ventas Netas 1,080,132 910,324 18.65%
Utilidad (Pérdida) Neta 94,955 38,574 146.16%
EBITDA 85283115 284,737 23.73%
Liquidez (AC/PC) 1.27 1.21 0.06
Deuda (PT/AT) 50.6% 51.8%| - 0.01
Margen Neto 8.8% 4.2% 0.05
Margen EBITDA 32.6% 31.3% 0.01
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ESTRUCTURA FINANCIERA.
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Con una tendencia trimestral a la alza ya que su indice de liquidez pasa de 1.21 veces del 3T17 a 1.27 veces al 3T18

Endeudamiento:

Aceptable nivel de deuda de tal manera que financia con el 50.6% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 3T2017 con el 51.8% de pasivo

total a activo total.
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Bahia de Todos los Santos #53, Col. Verénica Anzures, México, D.F. 11300

| ircedillobravo@bursanalisis.com
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Resumen de Estados Financieros y Razones.

G M D $22.00

DATOS TRIMESTRALES EN MILES DE PESOS Precio Actual: $21.42
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 373,009 351,666 360,789 388,904 452,624
Inversiones a corto plazo - - - - -
Clientes (Neto) 643,650 539,358 702,347 737,411 841,487
Clientes - - - - -
Estimacion para cuentas incobrables - - - - -
Otras cuentas por cobrar (neto) 254,488 264,181 249,398 251,676 248,187

Inventarios 18,439 18,523 22,743 30,684 23,755
Otros Activos Circulantes - - - - -
Pagos anticipados - - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - - -

ACTIVO CIRCULANTE 1,289,586 1,173,728 1,335,277 1,408,675 1,566,053
ACTIVO NO CIRCULANTE 7,346,502 7,395,491 7,353,003 7,445,829 7,452,873
Inversiones 132,156 99,177 123,694 122,964 138,228
Propiedades, planta y equipo (neto) 1,621,652 1,640,236 1,566,729 1,635,723 1,576,700
Depreciaciéon Acumulada - - - - -

Construcciones en proceso 90,037 71,144 66,252 100,772 84,936
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 3,545,521 3,618,093 3,627,424 3,661,927 3,703,085
ACTIVO TOTAL 8,636,088 8,569,219 8,688,280 8,854,504 9,018,926
PASIVO CIRCULANTE 1,066,526 1,031,994 1,073,172 1,134,983 1,233,456
Proveedores 327,583 362,088 327,192 313,784 396,261
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 90,724 103,390 106,772 110,394 116,937
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 975,802 928,604 966,400 1,024,589 1,116,519
Instrumentos Financieros Derivados - - - - -

Pasivo con Costo (Largo Plazo) 2,797,123 2,806,455 2,729,831 2,753,003 2,700,552
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 2,025,002 1,996,294 2,005,572 2,026,464 2,043,382
Instrumentos Financieros Derivados - - - - -

PASIVO TOTAL 4,469,997 4,425,096 4,399,452 4,497,995 4,560,644
CAPITAL CONTABLE 4,166,091 4,144,123 4,288,828 4,356,509 4,458,282
Capital Contable de la Participacion Controladora 3,078,970 3,005,610 3,083,042 3,126,169 3,200,838
Capital Contable de la Participacion no Controladora 1,087,121 1,138,513 1,205,786 1,230,340 1,257,444

Cambios en la Valuacién de Derivados - - - - -
ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas 910,324 927,950 934,524 930,747 1,080,132
Costo de Ventas 588,104 666,171 518,643 645,523 717,903
Utilidad (Pérdida) Bruta 322,220 261,779 415,881 285,224 362,229
Gastos Generales 106,550 121,342 105,009 106,902 101,808
Otros Ingresos y (Gastos), Neto - 808 - 7,135 19,980 13,331 12,642
Utilidad (Perdida) de Operacion 214,862 133,302 330,852 191,653 273,063
Ingresos (gastos) Financieros Neto - 46,550 - 117,671 - 50,084 - 83,401 - 54,781
Ingresos Financieros 3,562 3,408 16,321 5,506 13,266
Intereses ganados 3,562 3,408 2,891 5,506 1,998
Utilidad por fluctuacion cambiaria, neto - - 13,430 - 11,268
Utilidad por derivados, neto - - - - -

Gastos Financieros 50,112 121,079 66,405 88,907 68,047
Intereses pagados 42,915 99,055 66,405 68,396 68,047
Perdida por fluctuacién cambiaria, neto 7,197 22,024 - 20,511 -

Perdida por derivados, neto - - - - -

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 168,312 15,631 280,768 108,252 218,282
Impuestos a la utilidad 55,563 72,905 85,071 28,636 61,366
Utilidad (pérdida) neta 112,749 - 57,274 195,697 79,616 156,916
Participacion No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 74,175 37,267 92,769 65,459 61,961
Participacién Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 38,574 - 94,541 102,928 14,157 94,955
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciacion) 284,737 148,610 410,163 271,907 352,315
RESULTADOS (Cifras ultimos 12 meses) - - - - -

Ventas Netas 3,687,586 3,689,630 3,656,773 3,703,545 3,873,353
Utilidad (Perdida) de Operacion 850,811 788,007 872,366 870,672 928,872
Participacién Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 176,761 95,050 110,170 61,118 117,498
EBITDA 1,111,157 1,036,456 1,117,783 1,115,419 1,182,997
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 645,274 564,416 613,406 611,840 646,919

Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, 0 a los resultados de las decisiones que deriven de
la informacién aqui vertida. Alin y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de
las fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion.



