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RESULTADOS 

 
COMENTARIO: Reporte con incrementos en ventas, ebitda y utilidad neta. 
 
 
  
 

 
  

  
  
 
  
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

ESTRUCTURA FINANCIERA. 
 

Liquidez: 
Mejora su índice de liquidez pasa de 2.23 veces del 3T17 a 2.35 veces al 3T18 
 
Endeudamiento: 
Sube el nivel de deuda de tal manera que financia con el 40.8% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 3T2017 con el 39.7% de pasivo total 
a activo total. 
    

                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Concepto sep-18 sep-17  Variación 
Ventas Netas 5,203,789 4,815,605 8.06%
Utilidad (Pérdida) Neta 240,693 171,614 40.25%
EBITDA 802,012 757,350 5.90%

Liquidez (AC/PC) 2.35                     2.23                              0.12 
Deuda (PT/AT) 40.8% 39.7%                0.01 

Margen Neto 4.6% 3.6% 0.01
Margen EBITDA 15.4% 15.7% 0.00
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Flash de Información Financiera 
HERDEZ 3T2018 

 
Resumen de Estados Financieros y Razones. 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretación y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a los resultados de las decisiones que deriven de 
la información aquí vertida. Aún y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualización de los datos estadísticos aquí presentados, y en la selección de 
las fuentes de información utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha información. 

$42.33

DATOS  TRIMESTRALES  EN  MILES  DE  PESOS Precio Actual: $37.38
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,233,294                    1,484,800                   1,503,883                   1,764,379                   2,294,416                      
Inversiones a corto plazo 11,265                         63,643                        21,111                        55,970                        34,310                           
Clientes (Neto) 2,080,391                    2,501,369                   2,586,365                   2,756,387                   2,374,322                      
Clientes -                               -                              -                              -                              -                                
Estimación para cuentas incobrables -                               -                              -                              -                              -                                
Otras cuentas por cobrar (neto) 444,674                       497,900                      495,582                      599,635                      538,854                         
Inventarios 3,301,090                    3,220,961                   3,382,403                   3,697,942                   4,010,607                      
Otros Activos Circulantes 718,682                       486,316                      631,710                      751,619                      713,524                         
Pagos anticipados 718,682                       486,316                      631,710                      751,619                      713,524                         
Instrumentos financieros derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVO CIRCULANTE 7,789,396 8,254,989 8,621,054 9,625,932 9,966,033
ACTIVO NO CIRCULANTE 18,994,576 19,591,030 19,462,065 19,896,047 19,639,527
Inversiones 6,004,366                    6,625,954                   6,463,463                   6,982,023                   6,756,329                      
Propiedades, planta y equipo (neto) 5,542,112                    5,542,707                   5,541,568                   5,468,737                   5,419,455                      
Depreciación Acumulada -                               -                              -                              -                              -                                
Construcciones en proceso 695,532                       699,295                      680,841                      496,162                      468,974                         
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 6,828,428                    6,783,484                   6,772,700                   6,762,847                   6,752,346                      
ACTIVO TOTAL 26,783,972 27,846,019 28,083,119 29,521,979 29,605,560
PASIVO CIRCULANTE 3,487,957 3,123,141 3,451,531 3,983,402 4,236,060
Proveedores 1,650,423                    1,846,209                   1,672,098                   1,942,881                   2,073,561                      
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 200,000                       200,000                      400,000                      400,000                      200,000                         
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 3,287,957                    2,923,141                   3,051,531                   3,583,402                   4,036,060                      
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
Pasivo con Costo (Largo Plazo) 5,930,000                    6,130,000                   6,130,000                   6,630,000                   6,630,000                      
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 5,576,176                    5,382,289                   5,390,619                   6,384,784                   6,391,118                      
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
PASIVO TOTAL 10,632,412 10,504,222 10,840,975 11,865,972 12,074,777
CAPITAL CONTABLE 16,151,560 17,341,797 17,242,144 17,656,007 17,530,783
Capital Contable de la Participación Controladora 7,314,961                    7,928,849                   7,909,712                   7,974,428                   8,014,361                      
Capital Contable de la Participación no Controladora 8,836,599                    9,412,948                   9,332,432                   9,681,579                   9,516,422                      
Cambios en la Valuación de Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ESTADO DE RESULTADOS 
Ventas Netas 4,815,605 5,565,077 4,701,863 5,217,307 5,203,789
Costo de Ventas 2,910,898                    3,406,060                   2,861,309                   3,100,558                   3,196,811                      
Utilidad (Pérdida) Bruta 1,904,707                    2,159,017                   1,840,554                   2,116,749                   2,006,978                      
Gastos Generales 1,298,872                    1,402,842                   1,231,948                   1,366,476                   1,362,607                      
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 12,191                         57,920                        16,838                        24,860                        27,306                           
Utilidad (Perdida) de Operación 618,026                       814,095                      625,444                      775,133                      671,677                         
Ingresos (gastos) Financieros Neto 108,019-                       89,209-                        149,773-                      98,042-                        135,558-                         
Ingresos Financieros 64,351                         98,056                        85,310                        121,614                      119,445                         
Intereses ganados 21,398                         21,762                        23,869                        24,649                        30,180                           
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto 42,953                         76,294                        61,441                        96,965                        89,265                           
Utilidad por derivados, neto -                               -                              -                              -                              -                                
Gastos Financieros 172,370                       187,265                      235,083                      219,656                      255,003                         
Intereses pagados 149,081                       130,176                      139,405                      146,217                      158,538                         
Perdida por fluctuación cambiaria, neto 23,289                         57,089                        95,678                        73,439                        96,465                           
Perdida por derivados, neto -                               -                              -                              -                              -                                
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 592,403                       1,099,904                   725,974                      921,626                      769,931                         
Impuestos a la utilidad 213,058                       276,632                      238,736                      256,196                      258,489                         
Utilidad (pérdida) neta 379,345                       823,272                      487,238                      665,430                      511,442                         
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 207,731                       427,432                      270,333                      321,491                      270,749                         
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 171,614                       395,840                      216,905                      343,939                      240,693                         
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciación) 757,350                       938,381                      749,933                      908,636                      802,012                         
RESULTADOS (Cifras últimos 12 meses) -                               -                              -                              -                              -                                
Ventas Netas 19,378,716                  20,064,915                 19,958,189                 20,299,852                 20,688,036                    
Utilidad (Perdida) de Operación 2,666,180                    2,790,413                   2,744,226                   2,832,698                   2,886,349                      
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 816,034                       1,046,111                   1,004,392                   1,128,299                   1,197,377                      
EBITDA 3,155,502                    3,295,375                   3,268,725                   3,354,300                   3,398,962                      
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 1,672,778                    1,834,315                   1,813,603                   1,896,477                   1,895,033                      
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