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RESULTADOS 

 
COMENTARIO: Mal reporte, debilidad en ventas y números negativos en ebitda y utilidad neta. 
  
 

 

 
   

  
 

  
ESTRUCTURA FINANCIERA. 

 
Liquidez: 
Baja su índice de liquidez pasa de 2.43 veces del 3T17 a 1.05 veces al 3T18 
 
Endeudamiento: 
Alto nivel de deuda de tal manera que financia con el 68.3% al total de los activos, contra la cifra mostrada el 3T2017 con el 61.8% de pasivo total a 
activo total. 
 

                   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Concepto sep-18 sep-17  Variación 
Ventas Netas 34,184 73,302 -53.37%
Utilidad (Pérdida) Neta -57 -27,027 -99.79%
EBITDA -19,378 -14,696 31.86%

Liquidez (AC/PC) 1.05                     2.43               -              1.37 
Deuda (PT/AT) 68.3% 61.8%                0.06 

Margen Neto -0.2% -36.9% 0.37
Margen EBITDA -56.7% -20.0% -0.37
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Flash de Información Financiera 
SARE 3T2018 

 
Resumen de Estados Financieros y Razones. 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
Bursamétrica, no se hace responsable por la interpretación y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, o a los resultados de las decisiones que deriven de 
la información aquí vertida. Aún y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualización de los datos estadísticos aquí presentados, y en la selección de 
las fuentes de información utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha información. 

$0.06

DATOS  TRIMESTRALES  EN  MILES  DE  PESOS Precio Actual: $0.05
sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 108,213                       60,688                        69,542                        60,237                        69,641                           
Inversiones a corto plazo -                               -                              -                              -                              -                                
Clientes (Neto) 8,096                           12,639                        35,796                        23,151                        9,471                             
Clientes -                               -                              -                              -                              -                                
Estimación para cuentas incobrables -                               -                              -                              -                              -                                
Otras cuentas por cobrar (neto) 106,655                       65,620                        69,831                        109,596                      109,543                         
Inventarios 1,181,522                    414,597                      994,690                      966,960                      1,006,045                      
Otros Activos Circulantes 12,275                         74,728                        74,728                        74,728                        74,728                           
Pagos anticipados -                               -                              -                              -                              -                                
Instrumentos financieros derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVO CIRCULANTE 1,416,761 628,272 1,244,587 1,234,672 1,269,428
ACTIVO NO CIRCULANTE 928,365 1,547,828 929,071 936,871 954,995
Inversiones -                               -                              -                              -                              6,000                             
Propiedades, planta y equipo (neto) 647                              578                             498                             782                             1,003                             
Depreciación Acumulada -                               -                              -                              -                              -                                
Construcciones en proceso -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) -                               -                              -                              -                              -                                
ACTIVO TOTAL 2,345,126 2,176,100 2,173,658 2,171,543 2,224,423
PASIVO CIRCULANTE 583,357 580,764 966,161 1,006,918 1,204,661
Proveedores 127,730                       95,387                        61,763                        58,309                        50,840                           
Pasivo con Costo (Corto Plazo) 13,356                         38,356                        381,907                      365,925                      473,125                         
Pasivo sin Costo (Corto Plazo) 570,001                       542,408                      584,254                      640,993                      731,536                         
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
Pasivo con Costo (Largo Plazo) 655,099                       678,974                      304,018                      280,621                      166,471                         
Pasivo sin Costo (Largo Plazo) 112,435                       115,197                      118,424                      121,821                      125,431                         
Instrumentos Financieros Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
PASIVO TOTAL 1,449,077 1,407,553 1,417,993 1,435,353 1,518,946
CAPITAL CONTABLE 896,049 768,547 755,665 736,190 705,477
Capital Contable de la Participación Controladora 851,440                       725,712                      712,454                      695,639                      662,933                         
Capital Contable de la Participación no Controladora 44,609                         42,835                        43,211                        40,551                        42,544                           
Cambios en la Valuación de Derivados -                               -                              -                              -                              -                                
ESTADO DE RESULTADOS 
Ventas Netas 73,302 47,424 99,629 114,486 34,184
Costo de Ventas 65,443                         13,683                        78,146                        85,786                        29,848                           
Utilidad (Pérdida) Bruta 7,859                           33,741                        21,483                        28,700                        4,336                             
Gastos Generales 21,945                         14,725                        13,460                        19,418                        15,080                           
Otros Ingresos y (Gastos), Neto 694-                              181,424-                      9,783-                          7,952-                          8,741-                             
Utilidad (Perdida) de Operación 14,780-                         162,408-                      1,760-                          1,330                          19,485-                           
Ingresos (gastos) Financieros Neto 22,706-                         22,648-                        18,735-                        26,272-                        25,182-                           
Ingresos Financieros 1,301                           1,030                          803                             861                             753                                
Intereses ganados 1,301                           1,030                          803                             861                             753                                
Utilidad por fluctuación cambiaria, neto -                               -                              -                              -                              -                                
Utilidad por derivados, neto -                               -                              -                              -                              -                                
Gastos Financieros 24,007                         23,678                        19,538                        27,133                        25,935                           
Intereses pagados 24,007                         23,678                        19,538                        27,133                        25,935                           
Perdida por fluctuación cambiaria, neto -                               -                              -                              -                              -                                
Perdida por derivados, neto -                               -                              -                              -                              -                                
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a Utilidad 37,486-                         185,056-                      20,495-                        24,942-                        44,667-                           
Impuestos a la utilidad 10,459-                         57,554-                        5,718-                          7,517-                          11,904-                           
Utilidad (pérdida) neta 27,027-                         127,502-                      14,777-                        17,425-                        32,763-                           
Participación No Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta -                               1,774-                          15,153-                        16,815-                        32,706-                           
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 27,027-                         125,728-                      376                             610-                             57-                                  
EBITDA (Resultado desp. Gtos. + Depreciación) 14,696-                         162,322-                      1,690-                          1,424                          19,378-                           
RESULTADOS (Cifras últimos 12 meses) -                               -                              -                              -                              -                                
Ventas Netas 320,549                       314,463                      320,600                      334,841                      295,723                         
Utilidad (Perdida) de Operación 128,909-                       208,878-                      199,308-                      177,618-                      182,323-                         
Participación Controladora en la Utilidad (Pérdida) Neta 262,048-                       203,401-                      196,472-                      184,723-                      190,402-                         
EBITDA 128,320-                       208,379-                      198,913-                      177,284-                      181,966-                         
Flujo Efectivo = Ebitda - Intereses Netos - Impuestos 261,459-                       204,675-                      197,475-                      186,397-                      192,110-                         
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