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GRUPO CEMENTOS DE CHIHUAHUA, S.A.B. DE C.V.

c? GCC Perfil de la Emisora:

v" GCC es una Compaiiia lider en la produccion y comercializacion de cemento, concreto,
agregados y servicios relacionados con la industria de la construccion en México y Estados
Unidos de América.

v" Actividad Econémica: PRODUCCION, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION DE
CEMENTO PORTLAND, CONCRETO Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION.

COMENTARIO: Reporte débil, debido a una reduccién en Ventas, decrece la generacién de
recursos a través del EBITDA y fuerte baja en la utilidad neta. Un proceso de inversiones durante
2018, con el retraso en la interconexion de la planta de Rapid City, tal parece que es lo que afect6
negativamente los resultados del cuarto trimestre, mismo que ya fue resuelto, de acuerdo al reporte
de la emisora. También de acuerdo a GCC, ‘la planta de GCC en Rapid City brindara beneficios
considerables, abordando nuestro déficit previo de capacidad ademéas de una reduccion en costos
de logistica y produccion y nos permitira identificar y servir a nuevos clientes sin las limitaciones
previas”.

No obstante, se considera que esta recuperacion en ventas podria darse en el mediano plazo, y que
las politicas comerciales, cambiantes, que ha estado estableciendo el presidente de EU no
repercutan en las operaciones de la empresa.

Recomendacion: Esperar.

Ventas: Durante el 4T2018, los ingresos alcanzaron US$206 millones, una baja del 3.9%, con
respecto al 472017, De acuerdo el reporte emitido por la emisora: “En Estados Unidos, las ventas
disminuyeron 5.6%, totalizando US$ 147.1 millones y representaron el 72% de las ventas netas
consolidadas de GCC. Esta disminucion refleja principalmente una disminucion de 6.7% en los
volimenes de venta de cemento y 10.4% de concreto, lo cual fue parcialmente compensado por un
incremento en precios de 2.1% y 6.0%, respectivamente. Excluyendo las operaciones adquiridas,
las ventas en Estados Unidos hubieran disminuido 10.9%. Las ventas en Estados Unidos
representan el 72% del total con US$147.1 millones.

En cifras acumuladas, en 2018 crecen un 7.17% con US$883 millones en el 2018 contra US$824
millones de 2017. Este crecimiento anual se debié a mayores volimenes de venta.

Ebitda: En el 4T18 el EBITDA fue de US$57.4 millones, menos el 16% en comparacion con los
US$69.0 millones reportados el mismo cuarto del afio anterior. Las cifras de todo 2018 son US$256
millones contra los US$239.8 del 2017, lo que representa un incremento del %6.7%.

Utilidad Neta: Decrece un 26% durante el 4T18, respecto al mismo trimestre del afio anterior. Las
cifras alcanzaron US$21.3 millones y US$28.9 millones, respectivamente.

Liquidez: La empresa refleja una Liquidez de 3.51 veces en el 472018, contra 2.70 veces del
4T2017.

Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa disminuyd en este trimestre con 48.3%, contra el
4T17 con 51.3% de Pasivo Total a Activo Total.

Evento Relevante del 20 de diciembre del 2018: GCC comienza a operar la expansion de 440,000
tm en la planta de cemento de Dakota del Sur El dia 20 de diciembre de 2018, GCC informé al
publico inversionista que la expansion de su planta de cemento en Rapid City, Dakota del Sur ha
comenzado a operar, afiadiendo a su actual capacidad 440,000 toneladas métricas (Tm).

La expansion incrementa la capacidad de produccién de la planta a 1, 167,000 Tmy se espera que
reduzca los costos variables de produccion. La fase de interconexién de las nuevas instalaciones se
completé a finales de noviembre. La produccion, que habia sido suspendida durante la fase de
interconexién, ha sido reanudada y las nuevas instalaciones se encuentran en proceso de
estabilizacion.
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AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Analisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esté supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al analisis realizado..

Servicios de Analisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccién con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacién, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningin motivo, ni en ningun caso sera Servicios de Analisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decisiéon o accién tomada con base en la informacién de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos darios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacién
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.




