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Precio Actual: $13.50/Accion
Clave de cotizacién: CADU A

‘ Perfil de la Emisora: Bursatilidad BAJA

v" Corpovael S.A.B. de C.V (CADU) es una empresa controladora, integrada verticalmente, en 18 yenas trimestaies y Anuaes B B -
mayoria de sus operaciones, que junto con sus Subsidiarias se dedica a desarrollar vivienda, CADU TENDENCIA  ANTERIOR|  ACUM. $  TENDENCW ANTERIOR  ACUM.  ANTERIOR
especialmente Vivienda de Interés Social, Vivienda Media y Vivienda Residencial. Sus TRMESTRE UNDADES % % ANUAL MILLONES % % ANAL %
actividades consisten en el disefio, urbanizacion, edificacion, promocion y venta de viviendas. 12014 136 - . . 2t

v A nivel nacional se encuentra dentro de principales desarrolladores que venden mas ~ Z* 2 &b DNl &0 %7
viviendas a través del INFONAVIT, tiene presencia principalmente en las Ciudades de ™" S 2o % 2

, . 472014 3581 128 #DWNI0! 10,359 1151 193 - 3197
Cancun y Playa del Carmen, Estado de Quintana Roo. ot 2o 250 » - 250 002
v CADU también tiene presencia en el Valle de México y en Jalisco. 22015 3,060 169 » 102 22 564
372015 2543 -169 - 20 864 -163 - 104
412015 2325 -86 - 35 10545 9 -98 - 23 350 103
112016 2,654 142 1 878 127 31
212016 2,831 67 - 7 1,094 246 6.0

COMENTARIO: Reporte aceptable con crecimientos en Ventas, en la generacion de recursos a 2570 2 L Lot7 20 7

través del EBITDA y en utilidad neta, no obstante la reduccién en el nimero total de unidades s 2265 107- 1m0 108 1% 26 4 140

vendidas, que se compensé en pesos por una mayor venta de unidades de mayor precio COMO SON 12017 1620 204- % 518 402- 26

las de vivienda media y residencial. 017 3072 8956 9 1205 %50 101

No participar. 372017 2,826 -80 10 1290 71 268

472017 2672 54 16 10,190 1394 8.1 349 4,507 121
112018 1351 -494 - 17 706 -49.4 142
212018 2,493 845 - 19 1357 923 126
312018 2,033 -185 - 2 1,337 14 36
472018 1976 28 - 26 1446 8.2 37 4,845 75

Ventas: Durante el 4T18, los ingresos consolidados de la Compafiia alcanzaron los Ps.1,446 mills.,

incrementandose 3.7% respecto a los Ps.1,394 mills. del 4T17, teniendo como factor principal una

mayor participacion de vivienda media y residencial, siendo que en esta Gltima en el 472017 no INGRESOS

hubo operacion de venta. En el 95% de los ingresos participa la escrituracion de vivienda (Ps.1,380 1,600,000 Sles

mills.) y el 5% restante provino de la venta de terrenos comerciales y de servicios de construccion 1,400,000

por Ps.42 mills. (3%) y Ps.25 mills. (2%), respectivamente. 1,200,000

Considerando todo 2018 los ingresos sumaron Ps.4,845 mills., representando un aumento de 7.5% 1.000.000

contra lo registrado en 2017, siendo que el 90% del total de ingresos tiene su base en la venta de o

vivienda (Ps.4,358 mills.), mientras que el otro 10% se relaciona con los rubros de servicios de 800,000

construccion por Ps.356 mills. y venta de terrenos comerciales por Ps.131 mills. 600,000

Asi, en el 4T2018, la participacion de los ingresos derivados de la vivienda de interés social en el 400,000

total es del 48% y el 47% de los ingresos de vivienda correspondieron a vivienda media y

A 200,000
residencial.
0 - N w - L nN w L N w -
ICADU Ingresos por Tipo de Vivienda % % % Variacon % % % Variacon E E E E E E E E E E E E
Vivienda ($Millones) 4718 Partic. 417 Partic.  4T18vs4T17 2018  Partic. 2017  Partic.  4T18vs4T17
Interes Social 696 4 808 58 139 2768 5T 3168 0 126
Media 20 2 38 » 196 1015 A 8 19 177
UTILIDAD NETA
Residencial 364 2% 0 0 - 575 12 0 0 - SMiles
Total Vivienda 1,380 % 1,206 8 144 435 90 4030 8 81 350,000
Otros Ingresos 66 5 188 13 649 48 047 1 21 300,000
Total Ingresos 1,446 00 13% 10 37 486 100 457 100 75 250,000
200,000
150,000
Ebitda: La generacion de EBITDA se incrementd 21.3% en el 4T18, alcanzando los Ps.358 mills., y 100,000
en el acumulado del afio, el EBITDA pasé de Ps.1, 042 mills., en 2017 a Ps.1,182 mills. en 2018, 50000
siendo un alza de 13.4%. ol
1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4Ti8
Utilidad Neta: La utilidad neta del 4718 con Ps.299 mills., registr6 un crecimiento anual de 19.3%,
contra los Ps.251 mills. del 4T17, lo que como ya se comento tien su base en la escrituracion de
unidades del segmento residencial plus. Considerando todo el ejercicio 2018 sum¢ Ps.881 mills.,
aumentando 18.2% contra los Ps.746 mills., de 2017. Cifras de Balance % %
Ante estos resultados, de acuerdo al reporte de la emisora dice; “Las utilidades generadas en este Concepto 2018 Partic. 2017 Partic
2018, nos permitiran proponer en nuestra Asamblea General de Accionistas, a celebrarse en el mes Activo Total 9128 10000 7632  100.00
de abril, que se continde con la politica de pago de dividendos, como se ha hecho en los afios Activo Circulante 8985 9842 7407 97.05
anteriores.
Pasivo Total 4,467 48.94 3,593 47.08
Liquidez: La empresa refleja una Liquidez de 7.7 veces al 472018, contra 5.4 veces del 472017 Pasivo Circulante L4 1286 1379 1806
Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa sube ligeramente en este trimestre con 49%, Capial Contable 4661 506 4039 5202
contra el 4T17 con 47% de Pasivo Total a Activo Total. ACIPC (Veces) 77 54
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Equipo de Andlisis Grupo Bursamétrica

Ernesto O’Farrill Santoscoy Presidente de Grupo Bursamétrica eofarrills@bursametrica.com (55) 5531-7599

Anélisis Econémico

Marfa del Carmen Alcibar Corona  Anélisis Econémico Nacional /Internacional calcibar@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 116
Oscar Escalera Antezana Andlisis Sectorial oescaleraa@bursanalisis.com (55) 5593-5432

Soffa Santoscoy Andlisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio ssantoscoy@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 108
Anélisis Fundamental

Alejandro Ascencio Ayala Financiero/Fibras/Seguros/Financieras No Bancarias aascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 113
Daniel Goldstein dgoldstein@bursanalisis.com 55) 5531-7599 y 5531-0042

Comunicacion / Transporte/Servicios / Restaurantes / Vidrio y
Plastico / Duradero y Confeccion

Materiales / Construccion / Vivienda / Desarrollo Inmobiliario /
Quimicos/

Holding / Esparcimiento / Mineria / Automotriz / Madera y Papel /
Salud/Mercados Financieros/

Esteban O"Farrill Amescua sofarrilla@bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042

Ignacio R. Cedillo Bravo ircedillobravo@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 109
Jaime Ascencio Aguirre jascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042

Julidn Andrés Ferndndez Aguilar  Siderargico / Comercial / Alimentos/Bebidas/ julian_cferdez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 112

Anélisis Técnico

Héctor Samuel Jiménez Cruz Andlisis Técnico hjimenez@bursanalisis.com (044 55) 1305 8899
Comunicacién y Ventas
Mitzi Benet Comunicacién y medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Andlisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o0 vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir 0 asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electrénico, sin autorizacion
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.




