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Precio Actual: $14.90/Accion

CADU Clave de cotizacion: CADU A
iwmosriciaria  Perfil de la Emisora: Bursatilidad BAJA
v" Corpovael S.A.B. de C.V (CADU) es una empresa controladora, integrada verticalmente, en la
mayoria de sus operaciones, que junto con sus Subsidiarias se dedica a desarrollar vivienda, — |EEEEEEEIEUEL B REAHC WD
especialmente Vivienda de Interés Social, Vivienda Media y Vivienda Residencial. Sus CADU [EDENCLE AN IER IO U S I ENCIARIAN ERIOR RRACIMJEANTERIOR
actividades consisten en el disefio, urbanizacion, edificacion, promocién y venta de viviendas. STRE ”"“’ ANUAL "”LL° ANUAL %
v" A nivel nacional se encuentra dentro de principales desarrolladores que venden Mas ;1 2:217 600 #OVO! 460 %7
viviendas a través del INFONAVIT, tiene presencia principaimente en las Ciudades de stz 3,175 2 #OVIO! 95 %2 -
Canculn y Playa del Carmen, Estado de Quintana Roo. 4T2014 3,581 128 #DVO! 10359 1,151 193 . 3,197
v CADU también tiene presencia en el Valle de México y en Jalisco. Tt 2er 9 Bg 82 9 102
272015 3,060 16.9 38 1,032 212 56.4
372015 2,543 -16.9 - 20 864 -16.3 - 104
472015 2,325 -8.6 - 35 10,545 79 -9.8 - 323 3,527 10.3
172016 2,654 14.2 1 878 12.7 31
COMENTARIO: Reporte aceptable con crecimientos en Ventas y en utilidad neta. Aumenta en un 272016 2831 67- 7 1.004 #6 60
17% el nimero de unidades vendidas. sT2016 2510 92 ! o 70 .
En su reporte la emisora comenta lo siguiente: “En este sentido, nos sentimos positivos, pues el 7" 225 0T Tt 0 16 e e 1o
INFONAVIT anuncié recientemente el comienzo de la ejecucion de un nuevo programa orientado a ;zzz ;ziz 22: 32 1;2 :zi ’ fzf
incrementar el monto de financiamiento para sus derechohabientes de menores ingresos, buscando - sz 80 © 1:290 7i1 25:8
con ello impulsar el dinamismo del sector, a pesar del bajo nivel de subsidios otorgados a la fecha ., 2672 5 6 i 1 o1 w450 1
de eSte reporte" 172018 1,351 -49.4 - 17 706 -49.4 14.2
Esto sera algo positivo para Cadu, sin embargo, se debera ver en el futuro la rapidez con que se 1016 2493 a5 - 10 1357 w3 126
implante este programa por parte de la autoridad. aT2018 2033 85 - » 1397 14 36
Por esto, consideramos no participar por el momento. 42018 1,976 28 - % 1,446 82 37 4845 75
172019 1,583 -19.9 17 786 -45.6 1.4

Ventas: Durante el 1719, los ingresos consolidados de la Compafiia alcanzaron los Ps.785 mills.,
incrementandose 11% respecto a los Ps.705 mills. del 1T18. “por la mayor participacion del g oo Francieros
segmento de interés social en los ingresos por vivienda. En el 1T19 los ingresos de vivienda media ¢, miliones

y residencial disminuyeron, como porcentaje respecto del total de ingresos de vivienda, comparado

h ; A L Concepto 1718 2118 3718 4718 1719 Varia
con el mismo periodo del afio anterior”.

Ventas 705 1,357 1,337 1,446 785 1121%

Utilidad de Operacién 135 284 294 306 135 -0.06%

Ebitda 138 289 297 309 138 -0.06%
CADU Ingresos por Tipo de Vivienda % % % Variacon Margen Ebitda 1961%  2134%  2221%  2135%  17.62%  -1.99%
Vivienda ($Millones) 1T19 Partic. 1T18 Partic. 1T19vs 1T18 Utilidad Neta 107 235 240 209 116 8.24%
Interes Social 625 80 440 62 421 Margen Neto 1447%  1636%  1686%  19.09%  1458%  0.11%
Media 103 3 205 2 497 Activo Total 8,025 8,226 8,618 9128 9660 20.38%
Residencial 3% 4 0 0 - A.Circulante 7,857 8,093 8,536 8984 9540 21.42%
Total Vivienda 763" 97 645 91 184 Pasivo Total 3,878 4101 4,254 4,467 4879  2581%
Otros Ingresos 2 3 60 9 633 P. Circulante 1171 1,296 1,058 1,174 1427 21.86%
Total Ingresos 785" 100 705 100 14 Capital Contable 4,146 4,125 4,365 4661 4780 15.30%

BMV, Bursamétrica

Utilidad Neta: La utilidad neta del 1T19 con Ps.116 mills., registré un crecimiento de 8%, contra los
Ps.107 mills. del 1T18, INGRESOS
A decir por la emisora: “La vivienda Media y Residencial generalmente tiene mejor margen de $Miles

utilidad que la vivienda de menor precio”. Y “La mezcla de vivienda del 1T19, estuvo integrada por 1,600,000
un 81.9% de vivienda de interés social, y el 18.1% restante provino de la participacién conjunta de 1,400,000
vivienda media y residencia”.
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Liquidez: La empresa refleja una Liquidez de 6.6 veces al 1T2019, contra 6.7 veces del 172018 800,000

600,000

Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa sube ligeramente en este trimestre con 50%, 400,000
contra el 1T18 con 48% de Pasivo Total a Activo Total.
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Ignacio R. Cedillo Bravo / Analista Bursatil / Tel.: 5531-7599 y 5531-0042 Ext. 109 / ircedillobravo@bursanalisis.com
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AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Analisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esté supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al analisis realizado..

Servicios de Analisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccién con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacién, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningin motivo, ni en ningun caso sera Servicios de Analisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decisiéon o accién tomada con base en la informacién de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccion parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacidn
de Servicios de Analisis en Linea, S. C.




