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GRUPO CEMENTOS DE CHIHUAHUA, S.A.B. DE C.V.

(?GCC Perfil de la Emisora:

v" GCC es una Compaiiia lider en la produccion y comercializacion de cemento, concreto,
agregados y servicios relacionados con la industria de la construccion en México y Estados
Unidos de América.

v" Actividad Econémica: PRODUCCION, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION DE
CEMENTO PORTLAND, CONCRETO Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION.

COMENTARIO: Reporte débil, debido a una reduccion en Ventas, decrece la generacion
de recursos a través del EBITDA y fuerte baja en la utilidad neta.
Recomendacion: No participar.

Ventas: Durante el 1T2019, los ingresos alcanzaron US$163 millones, una baja del
1.9%, con respecto al 172018, De acuerdo el reporte emitido por la emisora la
disminucién se situd principalmente en la zona de EU por la extrema temporada invernal
que impacté negativamente a la mayoria de los mercados que GCC tiene en ese pais
vecino. En México las ventas crecieron el 8.1%.

Ebitda: En el 1T19 el EBITDA fue de US$38 millones, menos el 16% en comparacion
con los US$46 millones reportados el mismo trimestre del afio anterior.

Utilidad Neta: Con fuerte baja del 65% durante el 1T19, respecto al mismo trimestre del
afio anterior. Las cifras alcanzaron US$4 millones y US$11 millones, respectivamente.

Liquidez: La empresa refleja una Liquidez de 3.51 veces en el 172019, contra 3.01
veces del 172018,

Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa disminuy6 en este trimestre con
48.2%, contra el 50.1% de Pasivo Total a Activo Total del afio anterior.

Grupo Bursamétrica, Servicios de Analisis en Linea /

Precio Actual: $107.00/Accion

Bursatilidad: Alta

Clave de cotizacion: GCC *

Estados Financieros
en Millones de
Dolares
Concepto 1718 2118 3T18 4T18 1T19  Variacion
Ventas 167 232 279 206 163 -1.88%
Utilidad de Operacion 25 43 64 28 11 -55.68%
Ebitda 46 62 83 57 38 -15.93%
Margen Ebitda 27.45% 26.80% 29.83% 27.65% 23.52%  -3.93%
Utilidad Neta 1 12 43 2 4 -65.49%
Margen Neto 6.79% 545%  1537% 10.35%  2.39%  -4.40%
Activo Total 1,918 1,824 1,901 1,908 1,921 017%
A. Circulante 498 487 537 539 549 10.12%
Pasivo Total 961 916 935 921 926 -3.58%
P. Circulante 165 160 158 154 156 -5.47%
Capital Contable 957 908 967 986 975  1.86%
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Equipo de Analisis Grupo Bursamétrica

Ernesto O’Farrill Santoscoy Presidente de Grupo Bursamétrica eofarrills@bursametrica.com (55) 5531-7599

Andlisis Economico

Maria del Carmen Alcibar Corona  Anélisis Econémico Nacional /Internacional calcibar@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 116
Oscar Escalera Antezana Analisis Sectorial oescaleraa@bursanalisis.com (55) 5593-5432
Sofia Santoscoy Andlisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio ssantoscoy@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 108

Analisis Fundamental

Alejandro Ascencio Ayala Financiero/Fibras/Seguros/Financieras No Bancarias aascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 113

Daniel Goldstein dgoldstein@bursanalisis.com 55) 5531-7599 y 5531-0042

gﬁm‘.’”mdé” I Transporte/Servicios / Restaurantes [ Vidioy ¢ ¢, i @hursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042
astico / Duradero y Confeccién

Materiales / Construccion / Vivienda / Desarrollo Inmobiliario /

Quimicos/

Holding / Esparcimiento / Mineria / Automotriz / Madera y Papel /

Salud/Mercados Financieros/

Esteban O’Farrill Amescua
Ignacio R. Cedillo Bravo ircedillobravo@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 109
Jaime Ascencio Aguirre jascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042
Julian Andrés Femandez Aguilar  Siderurgico / Comercial / Alimentos/Bebidas/ julian_cferdez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 112

Andlisis Técnico

Héctor Samuel Jiménez Cruz Andlisis Técnico hjimenez@bursanalisis.com (044 55) 1305 8899
Comunicacion y Ventas
Mitzi Benet Comunicacion y medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Analisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esté supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al analisis realizado..

Servicios de Analisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccién con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacién, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningin motivo, ni en ningun caso sera Servicios de Analisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decisiéon o accién tomada con base en la informacién de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos darios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacién
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.




