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Perfil de la Emisora:

v Grupo Pochteca se dedica a la comercializacion y distribucion de materias primas, atendiendo
a mas de 40 sectores industriales, entre los que destacan: industria alimenticia, industria
automotriz, mineria, exploracion y perforacion petrolera, tratamiento de aguas, cuidado
personal y del hogar, limpieza y sanitizacion, industria metalmecanica y decenas de industrias
més. Para atender a estas industrias, la compafiia esta agrupada en 6 grandes segmentos de
negocio:

1. Solventes y mezclas

2. Lubricantes y grasas

3. Quimicos para alimentos

4. Quimicos inorganicos

5. Papel y carton

6. Cuidado personal y del hogar

v' La compafila maneja mas de 7,300 productos en su catélogo, integrado por genéricos y
especialidades para dar atencion a cada segmento de la industria que atiende.

v' A través de sus 32 centros de distribucién en México, 3 en Centroamérica y 6 en Brasil,
atiende a mas de 20,500 clientes anuales en mas de 500 ciudades, soportados por
especialistas para cada sector, que a su vez cuentan con el apoyo de 10 laboratorios de
control de calidad y 10 de investigacion y desarrollo de aplicaciones. La empresa tiene el
respaldo de proveedores nacionales y extranjeros lideres a nivel internacional.

COMENTARIO: Reporte débil, debido disminucion en Ventas, decrece la generacion de recursos a
través del EBITDA, y también muestra una fuerte disminucion en la utilidad neta.
No participar.

Ventas: Durante el 172019, los ingresos alcanzaron $1,563 millones, una disminucion del 2%, con
respecto al 172019.

Lo anterior derivado de la devaluacion en un 11.8% del real brasilefio contra el peso mexicano; en
reales las ventas se incrementaron +5.3%. En México, se presentd una caida en precios de
productos claves y desaceleracion de la demanda de productos.

Ebitda: En el 1T19 el EBITDA fue de $80 millones, menos el 6% en comparacion con los $85
millones reportados el mismo cuarto del afio anterior.

Utilidad Neta: Durante el 1T19 la compafiia registr6 una utilidad neta de $5.0 millones, comparadas
con las pérdidas netas reportadas de $16 el 1T2018, que representa una fuerte disminucion del
65%. Esto fue afectado primordialmente por reduccion de la utilidad bruta y menor ganancia
cambiaria.

Liquidez:
La empresa refleja una Liquidez de 1.03 veces al 172019, contra 1.77 veces del 1T2018

Endeudamiento:
El nivel de deuda de la empresa disminuy6 ligeramente en este trimestre con 67.4%, contra el 1T18
con 71.3% de Pasivo Total a Activo Total.

Precio Actual: $5.02/Accion
Clave de cotizacién: POCHTEC B
Bursatilidad BAJA

Estados Financieros en Millones

Concepto 1718 2718 3718 4T18 1719 Variacion
Ventas 1,601 1674 1591 1597 1563 -2.33%
Utilidad de Operacién 55 65 63 85 39 -29.62%
Ebitda 85 9% R 114 80 -6.26%
Margen Ebitda 5.31% 5.66%  5.78% 712% 510% -021%
Utilidad Neta 16 1 29 2 5 -65.66%
Margen Neto 0.97% 0.04%  1.80% 1.38% 034% -0.63%
Activo Total 3,801 3,759 3,609 3574 3485 -829%
A. Circulante 2,249 2,246 2,144 2,114 2102 -652%
Pasivo Total 2,709 2,708 2,569 2489 2,348 -13.33%
P. Circulante 1917 1979 1935 1919 2,034 6.11%
Capital Contable 1,092 1,051 1,039 1,084 1126  315%
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Mdltiplos y Razones Financieras

Concepto 1718 4T18 1T19

P/Ebitda 3.38 2.37 2.25
PIU -22.37 13.67 15.09
PIVL 1.12 0.84 0.76
Liquidez 1.17 110 1.03
Apalancamiento 71.28% 69.65% 67.36%
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Oscar Escalera Antezana Andlisis Sectorial oescaleraa@bursanalisis.com (55) 5593-5432

Soffa Santoscoy Andlisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio ssantoscoy@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 108
Anélisis Fundamental

Alejandro Ascencio Ayala Financiero/Fibras/Seguros/Financieras No Bancarias aascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 113
Daniel Goldstein dgoldstein@bursanalisis.com 55) 5531-7599 y 5531-0042

Esteban O"Farrill Amescua
Ignacio R. Cedillo Bravo
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(55) 5531-7599 x 109
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Julidn Andrés Ferndndez Aguilar  Siderurgico / Comercial / Alimentos/Bebidas/ julian_cferdez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 112
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Héctor Samuel Jiménez Cruz Andlisis Técnico hjimenez@bursanalisis.com (044 55) 1305 8899
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Mitzi Benet Comunicacién y medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Andlisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir 0 asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electrénico, sin autorizacion
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.




