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CONSORCIO ARISTOS, S.A.B. DEC.V.

Precio Actual: $12.50/Accién
Clave de cotizacion: ARISTOS A
@

Perfil de la Emisora: Bursatilidad MINIMA

v CONSTRUCCION DE OBRA PUBLICA Y PRIVADA Y DE ESTRUCTURAS DE ACERO Y £agos Financieros en
TORRES DE TRANSMISION ELECTRICA. MANEJO DE RELLENOS SANITARIOS.

v Principales Productos y/o Servicios: OBRAS DE INFRAESTRUCTURA Y ESTRUCTURAS to 218 3118 4118 1719 2119 Variacion
DE ACERO Y DE CONCRETO PREMEZCLADO PARA LA CONSTRUCCION. Ventas 2% 37 5 191 09 213%

Utilidad de Operacion 58 71 71 51 51 -1243%

Ehitda 128 147 162 126 121 0.94%

Margen Ebitda 48.14% 46.48%  49.69% 66.00% 60.62% 12.48%

Utilidad Neta 19 25 8 12 10 -47.62%

Margen Neto 6.98% 7.78% 254% 6.47% 465% -2.33%

COMENTARIO: Reporte débil, debido a reduccién en ventas, generacion de recursos a través del Actvo Totl 4z 5128 58% 582 5907 -805%
ebitda y en su utilidad neta. A Circulante 2,667 2,659 2,551 2,669 3,358 25.88%
No participar. Pasivo Total 2,221 1428 1442 1,426 1491 -33.04%
P. Circulante 73 89 130 129 116 58.33%

Capital Contable 4197 4,300 4393 4,406 4416 5.22%

BMV, Bursamétrica

Ventas: Durante el 2T19 se reportd una fuerte caida en las ventas totales de 21.33% en

comparacion con el 2T18. Los ingresos llegaron a $209 millones desde los $266 millones obtenidos

el mismo trimestre del afio anterior.

Con cifras acumuladas al mes de junio 2019 las ventas ascendieron a $404 millones, 25% menores

a las obtenidas a junio de 2018 con $541 millones. 450,000 -
A este respecto al emisora informa en su reporte: “En el segmento de la construccion, se destaca
en este trimestre, que los ingresos de operacion al 272019 disminuyeron en un 30%, y 16% en
comparacion con el 272018 y 2T2017 respectivamente, debido a la terminacion de algunas obras 350,000
importantes, destacando las obras de: Las Carmelitas terminada en el 272018 y la obra puente el 300,000
Encinal terminada en el 272017, ambas en el estado de Puebla. Se concluyeron exitosamente los
trabajos de diversas obras, tales como: el Centro Libanés, en la alcaldia Benito Juarez de la Ciudad
de México, el Proyecto Bosque Real FIVE en el Estado de México. Por otra parte, se continiian con 200,000
los trabajos del estacionamiento y Hotel City Express en Cuautitlan Izcalli, la obra de reconstruccion 150,000
con concreto hidraulico, la del periférico ecoldgico en los municipios de Cholula, Puebla, los trabajos
de cimentacion de tanques de la terminal petrolifera también en Puebla y los servicios de
disponibilidad de espacio y mantenimiento del CIS (Centro Integral de Servicios), estas (ltimas 50,000
obras con diferentes grados de avance. en el segmento de servicios se observa una disminucion en 0
la generacion de ingresos de un 26%, derivada por la baja en el volumen de residuos generados por

los municipios del Estado de Puebla.”
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Utilidad de Operacion: La utilidad de operacion disminuy6 12.43%, llegando a una utilidad de $51
millones en el 2T19 en comparacion con los $58 millones generados en el 2T18, ya que las ventas
cayeron 21.33% mientras el costo de ventas se redujo 35.79% y el gasto tuvo un alza de 38.22%.

EBITDA: En el 2T19 el EBITDA fue de $127 millones, 0.94% menos que el EBITDA de $128
millones en el mismo trimestre de 2018, llevando a un margen de EBITDA de 60.62%, mayor que el
48.14% del 2718. UTILIDAD NETA $Miles ARISTOS
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Utilidad Neta: Durante el 2T19 la compafiia registré una fuerte caida de 47.62% en la utilidad neta 30,000

desde $19 millones en el 2T18 hasta los $10 millones generados en el periodo actual. 25000

20,000

Liquidez: La empresa refleja una fuerte liquidez necesaria para sus proyectos don 28.89 veces, 19,000

7.45 veces inferior que el 36.34 del 2T18. 10000

5,000

14
Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa realmente es minimo con un apalancamiento de 00 4 2716 STIS 4TS ATLT U7 ST ATLT ITIS ZTIS 38 4TIS ATI9 2713

25%, a diferencia del 2T18 con 35% de Pasivo Total a Activo Total.

Margenes: En el 2T19, el margen neto se mantuvo cerca de 7%, mientras el margen bruto se ubicd
en 51.28% desde 62.83% y los margenes de EBITDA y operativo aterrizaron en 60.62% y 24.41%
desde 48.14%y 21.93% respectivamente.

Grupo Bursamétrica, Servicios de Andlisis en Linea / Bahia de Todos los Santos #53, Col. Verdnica Anzures, México, D.F. 11300 Ignacio
R. Cedillo Bravo / Analista Bursatil / Tel.: 5531-7599 y 5531-0042 Ext. 109 / ircedillobravo@bursanalisis.com
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Presidente de Grupo Bursamétrica
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25 de julio de 2019

(55) 5531-7599

Maria del Carmen Alcibar Corona
Oscar Escalera Antezana
Sofia Santoscoy Pineda

Analisis Fundamental

Analisis Econémico Nacional /Internacional
Andlisis Sectorial

Andlisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio

calcibar@bursanalisis.com
oescaleraa@bursanalisis.com

ssantoscoy@bursanalisis.com

(55) 5531-7599 x 116
(55) 5593-5432

(55) 5531-7599 x 108

Alejandro Ascencio Ayala

Daniel Goldstein
Esteban O"Farrill Amescua

Ignacio R. Cedillo Bravo

Jamie Ascencio Aguirre

Financiero/Fibras/Seguros/Financieras No
Bancarias

Comunicacién/Transporte/Servicios
Materiales/Construccion/Vivienda

Mercados Financieros

aascencio@bursanalisis.com

dgoldstein@bursanalisis.com
sofarrilla@bursanalisis.com

ircedillobravo@bursanalisis.com

jascencio@bursanalisis.com

(55) 5531-7599 x 113

55) 5531-7599 y 5531-0042
(55) 5531-7599 y 5531-0042

(55) 5531-7599 x 109

(55) 5531-7599 y 5531-0042

Holding/Mineria/Automotriz/Madera y Papel/Salud

Desarrollo Inmobiliario/Siderargico/Vidrio y

Javier Gomez Wuotto Plastico/Duradero/Confeccion

jgomez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042

Julian Andrés Fernandez Aguilar Comercial/Alimentos/Bebidas julian_cferdez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 112

Pavel Bello Huerta Esparcimiento/Restaurantes/Quimicos pbello@bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042

Analisis Técnico

Héctor Samuel Jiménez Cruz Andlisis Técnico <hjimenez@bursanalisis.com> (044 55) 1305 8899

Comunicacién y Ventas

Mitzi Benet Hidalgo Comunicaciéon y Medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Anélisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o0 vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccion parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacion
de Servicios de Analisis en Linea, S. C.
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