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GRUPO LAMOSA, S.A.B. DEC.V.

Precio Actual: $29.86/Accion

Clave de cotizacion: LAMOSA *

"> LAMOSA Bursatilidad ~ BAJA
Perfil de la Emisora:

v Grupo Lamosa, S.A.B. de C.V. es una de las pocas empresas mexicanas que cuentan con Estados Financierosen
una trayectoria de mas de 125 afios en el mercado de la construccion en México. Inicio ~ Jores
operaciones en el afio de 1890 a través de la firma “Compafiia Manufacturera de Ladrillos de

212019  %Partic. 272018  %Partic. ~ Variacién ~Acum.2019 Acum.2018  Variacién

Monterrey”, la cual en el afio de 1929 es adquirida por los sefiores Ing. Bernardo Elosua Ve,",m y 42 o w2 s et
" - A . . .. . . Utilidad de Operacion 684 16 662 15 3 1413 1418 0
Farias y el Ing. Viviano L. Valdés, bajo la denominacion social de Ladrillera Monterrey, S.A. b 50 o & 6 s - s s
v' Actualmente Grupo Lamosa opera a través de sociedades subsidiarias las cuales se argen Eitda » 1 " "
encuentran integradas en tres negocios: ceramico, adhesivos e inmobiliario. Utiidad Neta % s s 1 70 w0
v' Principales Productos y/o Servicios: PISOS, AZULEJOS, PORCELANICOS ESMALTADOS, Margen Neto 9 1 9 9
ADHESIVOS CERAMICOS, EMBOQUILLADORES, ESTUCOS E IMPERMEABILIZANTES. "Activo Total 23,668 0 23384 w12
A.Circulante 7232 31 7,002 30 33
Pasivo Total 13841 58 14252 61 29
P. Circulante 5,593 24 4436 19 2.1
Capital Contable 9,827 42 9,132 39 76
Liquidez 13 16
Apalancamiento 58 61

BMV, Bursamétrica

LAMOSA Acum. % de % de % var.
COMENTARIO: Reporte débil debido a una disminucion en Ventas, aumento marginal en 1a  [HiIE R R s jun-19  Particip. Particip. aJun19vs aJuni8
generacion de recursos a través del EBITDA y obtencién de utilidad neta, contra una pérdida del  Revestimientos 6,695.0 76 6,726.0 78 -05
272018, . . . . o ) Adhesivos 2,082.0 2% 1,026.0 2 8.1
Considerando que la industria de la construccion ha mostrado un bajo crecimiento en el pais lo que [rom 37770 00 86520 100 T4
reperc(:jute d|rectz;1tm§nte en las operaciones de LAMOSA y la baja bursatilidad de sus acciones, se Y —— 26990 25950 =
considera no participar. % en el exterior del total 30 33

Ventas: Ventas: Durante el 2T19 se alcanz6 una baja en las ventas totales de 2% en comparacion
con el 2T18. Los ingresos llegaron a $ 4,299 millones desde los $ 4,368 millones obtenidos el i
mismo trimestre del afio anterior. INGRESOS $MilesL AMOSA

El negocio que més participa en el total de ingresos es el relativo a Revestimientos con el 76% del 5,000,000
total y el importe de ventas en el exterior representa el 30% del total en el 272019, las cuales 4,500,000
disminuyeron un 7%. 4,000,000
A nivel acumulado a junio 2019, las ventas se incrementaron el 1%. 3500000 1
3,000,000
Ebitda: En el 2T19 el EBITDA fue de $869 millones, 6% arriba del EBITDA de $819 millones en el 2,500,000
mismo trimestre de 2018, llevando a un margen de EBITDA de 20%, contra el 19% del 2T18. i’:gg’ggg
1,000,000
Utilidad Neta: Durante el 2T19 la compafifa registré $369 millones de utilidad neta desde una 500,000
pérdida de $53 millones en el 2T18. Considerando cifras acumuladas las utilidades netas ascienden 0 o o o o
a $762 millones, igual cantidad que a junio 2018. SedddddEgggdgadd
Liquidez: La empresa refleja una liquidez del.3 veces, contra 1.6 del 2T18.
Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa se redujo en este trimestre con un
apalancamiento de 58%, a diferencia del 2T18 con 61% de Pasivo Total a Activo Total.
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Grupo Bursamétrica, Servicios de Andlisis en Linea / Bahia de Todos los Santos #53, Col. Verdnica Anzures, México, D.F. 11300
Ignacio R. Cedillo Bravo / Analista Bursatil / Tel.: 5531-7599 y 5531-0042 Ext. 109 / ircedillobravo@bursanalisis.com
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(55) 5531-7599

Maria del Carmen Alcibar Corona
Oscar Escalera Antezana
Sofia Santoscoy Pineda

Analisis Fundamental

Analisis Econémico Nacional /Internacional
Andlisis Sectorial

Andlisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio

calcibar@bursanalisis.com
oescaleraa@bursanalisis.com

ssantoscoy@bursanalisis.com

(55) 5531-7599 x 116
(55) 5593-5432

(55) 5531-7599 x 108

Alejandro Ascencio Ayala

Daniel Goldstein
Esteban O"Farrill Amescua

Ignacio R. Cedillo Bravo

Jamie Ascencio Aguirre

Javier Gémez Wuotto

Financiero/Fibras/Seguros/Financieras No
Bancarias

Comunicacién/Transporte/Servicios
Materiales/Construccion/Vivienda

Mercados Financieros
Holding/Mineria/Automotriz/Madera y Papel/Salud

Desarrollo Inmobiliario/Siderargico/Vidrio y
Plastico/Duradero/Confeccion

aascencio@bursanalisis.com

dgoldstein@bursanalisis.com
sofarrilla@bursanalisis.com

ircedillobravo@bursanalisis.com

jascencio@bursanalisis.com

jgomez@bursanalisis.com

(55) 5531-7599 x 113

55) 5531-7599 y 5531-0042
(55) 5531-7599 y 5531-0042

(55) 5531-7599 x 109

(55) 5531-7599 y 5531-0042

(55) 5531-7599 y 5531-0042

Julian Andrés Fernandez Aguilar Comercial/Alimentos/Bebidas julian_cferdez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 112

Pavel Bello Huerta Esparcimiento/Restaurantes/Quimicos pbello@bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042

Analisis Técnico

Héctor Samuel Jiménez Cruz Andlisis Técnico <hjimenez@bursanalisis.com> (044 55) 1305 8899

Comunicaciéon y Ventas

Mitzi Benet Hidalgo Comunicacion y Medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Andlisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o0 vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccion parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacion
de Servicios de Analisis en Linea, S. C.




