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CEMEX, S.A.B. DE C.V.

/AEMEK

Construyendo el futuro

Perfil de la Emisora:

v' CEMEX es una compaiiia global de materiales para la industria de la construccion que ofrece
productos de alta calidad y servicios confiables a clientes y comunidades en América, Europa,
Africa, Medio Oriente y Asia.

v Principales Productos y/o Servicios: CEMENTO Y CONCRETO PREMEZCLADO.

Precio Actual: $7.38/CPO
Clave de cotizacion: CEMEX CPO

Bursatilidad: Alta

Comentario: Se considera un reporte débil por la baja en sus volimenes de ventas. La situacion
econdmica mundial que presenta una reduccion en su actividad, sin duda que esta repercutiendo en
los diferentes sectores siendo el de la construccién una de los afectados. La detencion en México de
los grandes proyectos de infraestructura aunado a la reducida actividad en el sector vivienda, se refleja
en la baja en la demanda de los insumos como loes el cemento.

Se contintia pensando que es probable pueda tener una recuperacion en ventas, sobre todo en México,
si es que se concreta el plan del Gobierno Mexicano de impulsar los proyectos de infraestructura
programados y que han estado pendientes. Sin embargo, este posible beneficio seria para el mediano
plazo sin alcanzando este 2019.

Se recomienda Venta.

Ventas en doélares: Disminucién del 4% en Ventas en el 3T2019, con disminuciones en la
region de México, Centro, Sudamérica y El Caribe y en Asia, Medio Oriente y Africa.
Excepto en EU con un crecimiento del 5%. En cifras acumuladas a septiembre 2019 las
ventas ascendieron a $10,192 millones de délares contra los $10,608 millones a septiembre
de 2018, una baja del 4%. Lo anterior debido a menores volimenes en casi todas las
regiones excepto concreto y agregados en EU.

En México se reduce un 17% en el trimestre reporteado debido a la falta de obra de
infraestructura por parte del gobierno federal, y a nivel acumulado la reduccion es del 14%.
A decir por parte de la emisora las reducciones presentadas en las distintas regiones se
debe a la baja de volumen que no alcanz6 a contrarrestar el aumento de precios realizado.

Ebitda en délares: Aumento en costos y gastos de operacidn provocan una fuerte
reduccion de la utilidad de operacion del 24% a nivel individual y del 17% en el acumulado,
lo que arroja como consecuencia una reduccion en la generacion de recursos del 9% y
11%, respectivamente.

Utilidad Neta en délares: Durante el 3T19 la compafiia registré un marginal aumento en
su utilidad neta del 3% que se atribuye a un menor gasto financiero e impuestos a la
utilidad, sin embargo, considerando cifras acumuladas la opera con una contraccién del
32% ya que pasa de 604 millones a 410 millones a septiembre del 2019.

Liquidez:
La empresa continta con una capacidad de pago muy ajustada con una liquidez de 0.69
veces al 3T2019, contra 0.77 veces del 3T2018.

Endeudamiento:
El nivel de deuda de la empresa sigue muy similar con el 69%, contra el 3T18 con 62% de
Pasivo Total a Activo Total.
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Estados Financieros en
Millones de Délares

Acum. Al Acum. Al

Concepto 3118 3719 Variacion 3T18 3719  Variacion
Ventas 3636  34% 4 10608 10,192 4
Utilidad de Operacion 1,252 947 24 440 364 17
Ebitda 749 681 9 2104 1882 -1

Margen Ebitda 20.6 19.5 19.8 18.5
Utilidad Neta 604 410 -32 186 192 3

Margen Neto 16.6 "7 1.8 1.9
Activo Total 20707 28,508 4

A. Circulante 3,650 3,583 -2
Pasivo Total 18,433 17,450 -5

P. Circulante 4,734 5,182 9
Capital Contable 11,274 11,058 2
Liquidez 0.77 0.69
Apalancamiento 62.05% 61.21%
BMV, Bursamétrica
Ventas por Zona 112019 %de 212019 %de 372019 Y%de % var.
millones de délares Particip. Particip. Particip. 3719 vs 3718
México 706 2 752 A "M A1
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Estados Unidos 878 1,032 1,045 5
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Centro, Sudamérica y el Caribe 427 13 44 0 " 12
Europa 805 5 885 % 856 %
Asia, Medio Oriente y Africa U7 1 339 0 "% 10 1
Otros 52 9 3 "® 3 1
Totales 3 10 383 100 44 100 4
Ventas por Zona Acumulado ~ AMarzo %de AdJunio %de ASept. %de % var. Acum.
millones de délares 2019 Particip. 2019 Particip. 2019 Particip. 3T19vs 3T18
México 706 2 149 2 215 A -4
Estados Unidos 878 a7 190 8 29 09 4
Centro, Sudamérica y el Caribe 427 13 850 13 12067 12 -
Europa 805 %5 168 5 244 A 3
Asia, Medio Oriente y Africa A7 1 685 0 100 10 3
Otros o2 % 2 "W 3 13
Totales Tam om0 T673 0 10192 100 4
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Analisis Economico

Maria del Carmen Alcibar Corona  Analisis Econémico Nacional Anternacional calcibar@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 116
Oscar Escalera Antezana Analisis Sectorial oescaleraa@bursanalisis.com (55) 5593-5432
Sofia Santoscoy Analisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio ssantoscoy@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 108
Analisis Fundamental
Alejandro Ascencio Ayala Financiero/Fibras/SegurosFinancieras No Bancarias aascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 113
Daniel Goldstein dgoldstein@bursanalisis.com 55) 5531-7599 y 5531-0042
- Comunicacion / Transporte/Servicios / Restaurantes / Vidrio y : -

Esteban O’Farrill Amescua Ptéstico/ Duradero y Confeccion sofarrilla @bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042
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Mitzi Benet Comunicacion y medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Anélisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esté supeditado a intereses personales, patrimoniales o econdmicos
respecto al analisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a los
resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar o
vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccién con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacién, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningin motivo, ni en ningun caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte o sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Analisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida
su distribucion o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusién del presente reporte se encuentre
restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccion parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacion
de Servicios de Analisis en Linea, S. C.
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