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INTERNACIONAL DE CERAMICA, S.A.B. DE C.V.

iterceramic PO: $48.00
Perfil de la Emisora: Precio Actual: $47.95
v Interceramic es una empresa mexicana dedicada a la produccion y Clave de cotizacién: CERAMIC B
comerc!al!zac!én de loseta ceramica esmaltada para pisp y pared, asi como a la Bursatilidad: MINIMA
comercializacion de muebles de bafio y productos relacionados complementarios,
principalmente en México y los Estados Unidos.
v La compafiia cuenta con seis complejos industriales, cuatro localizados en la
ciudad de Chihuahua, Chihuahua, uno en la ciudad de San Luis de la Paz,
Guanajuato y uno en la ciudad de Garland, Texas.
Estados Financieros en
Millones
Comentarios: Reporte débil, debido a un aumento reducido en Ventas, aunque aumenta | Concepto 3T18 4T18 T19 219 3T19  Variacion
la generacion de recursos a través del EBITDA y opera con una baja del 94% en utilidad  ventas 2606 263 2483 2,545 2708 389%
neta. Utilidad de Operacion 201 178 145 191 240 19.13%
La tendencia de ventas se mantiene muy estable pero similar al ejercicio 2018, lo que nos  Enida 329 313 346 393 450 3681%
hace estimar que para cierre del afio 2019 las ventas totales creceran apenas el 1% al ~ Margen Ebitda 1261%  1190%  13.92%  1544%  1660%  4.00%
2%, situacion que no se vera favorecida en el futuro ya que segin el Consejo Cerdmico ~ Utiidad Neta 205 6 39 61 12 -9405%
de Norteamérica estima que la industria de azulejos y recubrimientos porcelanicos prevé —__Margen Neto 788%  035%  155%  247%  0.00% -7.88%
una Caida de entre 2% a' 4% para e' 2020. Activo Total 8411 8,582 9,695 9,678 10,117 20.28%
Esto sin duda le repercutira ya que sus ventas internacionales representa, en cifras ™ Cicuante WS A% ANE AT AT s
acumuladas a septiembre 2019, el 26.6% del total de las ventas. Pasivo Tota 5280 5077 6188 6363 6789 2857
P. Circulante 1973 1,143 1,206 1,278 1,248 -36.72%
.z . Z1a: . ;o Capital Contabl 3471 3,505 3,507 3,315 3,328 -4.13%
Recomendacion. En virtud de un reporte débil y considerando su minima B;TaBuz;:é;m
bursatilidad, se recomienda Venta. '
Mdltiplos y Razones Financieras
Ventas: Durante el 3T19 se reportd una marginal alza en las ventas totales de 3.9% en Concepto 3T18 2719 3719
comparacion con el 3T18. Los ingresos llegaron a $2,707 millones desde los $2,606 PIEbitda 317 255 234
millones obtenidos el mismo trimestre del afio anterior. En el acumulado muestra un oL 1490 1181 3813
aumento marginal del 1.6%. ' ' '
PIVL 121 1.06 1.06
Ebitda: En el 3T19 el EBITDA fue de $450 millones, 36.81% mas que el EBITDA de $329 Liquidez 222 3.55 3.82
millones en el mismo trimestre de 2018, llevando a un margen de EBITDA de 16.6%, Apalancamiento 62.78%  65.74%  67.11%
mayor que el 12.61% del 3T18.
Resultado Integral de Financiamiento (RIF): La empresa reportd en el 3T19 una AL foum. Gt
reduccion de 95.3% en ingresos financieros y un aumento de 279.53% en gastos COﬂCeptO 172018 212018 312018 4T2018 172019 212009 312009 372019 3T19vs 3718
financieros. Ventasen Moo 1779 16537 19248 19871 18349 1639 19903 56730 39
- s s . Ventas Internacionales 6620 7150 68L7 6470 6482 7058 7085 20626 39
Utilidad Neta: Durante el 3T19 la compafiia registrd una fuerte caida de 94% en la
utilidad neta desde $205 millones en el 3T18 hasta los $12 millones generados en el 00
periodo actual. Total Ventas 24309 25687 26065 26341 24831 25447 27018 77356 39
o . ) . o Tendencia Trimestral % 53 15 11 &7 25 64
Liquidez: La empresa refleja una fuerte estructura financiera, elevando su liquidez a 3.82
veces, 1.6 veces superior que el 2.22 del 3T18. Clclicidad Who W% B W% 4% B 0% T%
Endleudamiento(:j El nivel de de(;J?a dela e(zjmlpresa se incrementaden este trimestlre conun  Ventas Acumuladas en $Millones Acum. Var. %
apalancamiento de 67.11%, a diferencia del 3T18 con 62.78% de Pasivo Total a Activo
Total. Este incremento se debe a un pasivo por arrendamiento a largo plazo de acuerdo a Concepin M G G G B S ksl
las normas contables. Ventas en México 17779 36316 55%4 75435 18349 36737 56730 21
Ventas Intemacionales 6620 13770 20587 27057 6482 13540 20626 0.2

Resultado Acumulado Anual
Concepto sep-18 sep-19 AVETRZY  Total Ventas 2439.9 50086 76151 102492 24831 502718 77356 16

Ventas 10,210 10,370 1.6%
Utilidad Bruta 3,950 3,953 0.1%
Utilidad de Operacion 873 751 -14.0%
EBITDA 1,326 1,502 13.3%
Utilidad neta 922 576 -37.6%
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Posicion Financiera, $

Datos acum. 12 M sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19
Activo Total 37,312 39,600 41,751 42,679 43,640
Activo Fijo 26,967 29,019 31,223 32,063 32,921
Activo Circulante 10,345 10,581 10,527 10,616 10,719
Pasivo Total 25,214 26,774 28,834 29,374 30,054
Pasivo Fijo 15,292 16,526 19,091 19,532 20,381
Pasivo Circulante 9,921 10,248 9,743 9,841 9,674
Inventarios 4,479 5,045 5,226 5,278 5,279
Deuda Financ. Neta 12,642 13,433 14,924 15,470 16,525
Capital Contable 12,099 12,826 12,917 13,306 13,586
Ventas Netas 26,485 27,282 27,211 27,382 27,567
Utilidad Bruta 6,192 5,978 5,792 5,787 5,727
Total Gastos de Operacion 3,737 3,624 3,727 3,790 3,774
EBITDA 4,611 4,351 2,925 4,492 4,420
Utilidad de Operacién 2,454 2,353 2,065 1,997 1,952
Depreciacion y amortizacion 635 712 813 924 1,068
Utilidad (pérdida) neta 1,783 1,576 1,676 1,689 1,348
Ingresos (gastos) Financieros Neta 40 38 344 385 31
Impuestos a la utiidad 711 815 733 692 636
Flujo de Efectivo 3,088 3171 2,818 2,943 3,088
Capex 424 333 784 775 1,045

Equipo de Analisis Grupo Bursametrica
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Safia Bantoscoy Analisis EcondmicaMenta Fijay Tipo de Cambio ssantoscoy@bursanalisis com [55) 5531-7588 x 108
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Juhan Andrés Famander Aguilar Siderirgico | Comeroial / AlimeniosBebidas/ julian_cferdezifibursanalsis.com (55) 5531-7558 x 112
Analisis Técnico
Hédor Sarmuel Jiménez Cruz Apalisis Técnico hjimenez@bursanalisis com (044 55} 1305 8893
Comunicscion y Ventas
Witz Berat Comunicacion v medios itz bursanalsis.com [55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Andlisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir 0 asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.
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Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta

prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electrénico, sin autorizacion
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.
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