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womax serfil de | . Clave de cotizacién: HOMEX *
erfil de la Emisora: N o Bursatilidad ~ MEDIA
v/ CONSTRUCCION DE VIVIENDAS. Enfocada en los sectores de vivienda de interés social y
vivienda media en México.
Comentario: Reporte débil. A pesar que la emisora mejora su estructura de ventas con mayor precio o
de vivienda, logra un marginal incremento en ventas del 3.6% y en el acumulado del 26%, los costos ~ Estados Financieros en
y gastos mantienen una fuerte injerencia en sus resultados de tal manera que se refleja en un Ebitda ~ Milones -
negativo y la obtencion de pérdidas netas. Concepto 3718 4T18 1719 2119 3719 Variacion
Se recomienda: Venta. Ventas 294 269 304 331 305 36%
Utilidad de Operacion -360 1,535 61 14 230 -35.9%
Ebitda -357 1,537 61 15 28 -35.9%
Ventas: En los trimestres 2T2019 y 3t2019, cambia su tendencia de ventas tanto en cifras Margen Ebitda A2122%  57081%  1561%  456%  -7498%  46.2%
individuales como en acumuladas, mostrando disminuciones en importe y unidades vendidas. La  Utiidad Neta -376 1,348 20 -8 238 -36.6%
emisora promueve en mayor medida la venta de vivienda de mayores precios de tal manera que al Margen Neto A278%  50037%  49T%  -833%  -7807%  49.8%
I i ici i0 0, 0
de tipo Medio aumenta su participacion dellrtotal al 49% en el 372019 contra el 37% del 3t2018. “Acivo Towl 5980 20 2086 2180 0L AL
Considerando cifra acumuladas la participacion es del 51% contra 31%, respectivamente. il x3 270 ] 268 ] 2089
El financiamiento de las viviendas se realiza mayormente a través del INFONAVIT con el 46% enel A CTouante L L2n - 13n * o5 180.8%
3T2019 y a nivel acumulado es del 54%. Con esto se percibe algn tipo de riesgo ante cualquier ~ PasivoTotal 9,899 6479 6520 6641 6802 -313%
cambio de politica que pueda realizar el en futuro dicho organismo federal. P. Circulante 7821 4,783 4,746 5,277 5531 -29.3%
Capital Contable -3915 2453 2433 246 2701 -3L0%
BMV, Bursamétrica
Ventas Trimestrales VSANO VS ANO VS ANO VSANO
HOMEX TENDENCIA ANTERIOR ACUM. ANTERIOR ~ $  TENDENCIA ANTERIOR ACUM. ANTERIOR
TRIMESTRE UNIDADES % %  ANUAL %  MILLONES % % ANUAL %
172016 241 - 148 1026.7 81
212016 0005 288 %1 2% HOMEX % Partic. % Partic. % Partic. % Partic.
372016 435 -130 - 256 111 30 ) o
472016 317 271 1,493 221 138 1,583 912 Financiamiento 372019 372018 Acum. 19 Acum. 18
172017 208 -34.4 - 14 136 382 - 8 INFONAVIT 46 65 54 62
212017 0 -66.3 - 86 37 731- 87
372017 176 1514 - 60 98 1673 - 62 FOVISSSTE 17 2 A 2
412017 362 105.7 14 816 -45 152 549 - 31 423 54 Banca Comercial y otros 37 13 25 17
172018 845 1334 306 287 886 110 Total 100 100 100 100
212018 418 -50.5 497 234 -185 537
372018 552 321 214 294 59 200
4712018 556 07 54 2371 191 269 85 771,084 156
172019 701 2.1 - 17 394 463 37
212019 628 -104 50 331 -16.0 )
372019 542 -13.7 - 2 304 80 3
HOMEX % Variacion Acum % Acum Y%  Variacion
UNIDADES TRIMESTRALES 32019 % Partic. 312018 Partic.  3T19vs3T18 2019 Partic. 18 Partic.  2019vs 2018
Vivienda de interés social 116 A4 20 %2 42 457 U4 561 09 19 L . .
Mltiplos y Razones Financieras
Vivienda media M 498 28 37 30 95 512 567 312 69
Vienda residencia % 66 5 1B 5 B 86 19 kil Concepto 3118 2119 3119
Paquete vivienda B 140 0 00 won 38 24 P/Ebitda 0.34 0.06 0.05
Senicios de Construccion 4 81 ] 87 3 9% 52 10 56 3 P/U 0.39 0.08 0.07
Lotes Comerciales 0 00 A 38 -100 13 07 B 13 £ PAL 0.07 0,03 0.03
Tote Volumen /RS 1 N/ S 2 19 10 185 10 3 - - -
Liquidez 0.16 0.69 0.64
. - - i 0 0 0
EBITDA: Ocasionado por una pérdida de operacion resultante de costos y gastos fuertes, se obtuvo Apalancamiento 165.42% 158.90%  165.85%

cifras negativas en la generacion de recursos.

Utilidad Neta: Durante el 3T2019 la emisora obtuvo una pérdida neta consolidada de $236 millones
comparado con la también pérdida de $376 millones en el 3T2018. En el acumulado también opera
con pérdidas netas de $247 millones en 2019 y $486 millones en 2018.
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Liquidez: La empresa refleja una Liquidez de 0.64veces al 372019, contra 0.16 veces del 3T2018

Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa en este trimestre es del 165%, igual a mostrado
en el 3718 de Pasivo Total a Activo Total. Los pasivos exceden a los activos.
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AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Andlisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econdmicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aquf vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir 0 asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.
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Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electrénico, sin autorizacion
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.
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