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IMPULSORA DEL DESARROLLO Y EL EMPLEO EN AMERICA LATINA, S.A.B. DE C.V.

e Precio Actual: $21.61/Accién
e Perfil de la Emisora: Clave de cotizacion: IDEAL B-1
v' IDEAL es una empresa lider en el pais y una de las mas grandes en Latinoamérica, Bursatilidad MEDIA
fue creada en junio de 2005 a través de una escisién de Grupo Financiero Inbursa
como parte de una estrategia para la obtencién y operacién de contratos y 40
concesiones a largo plazo, teniendo como objetivo el desarrollo de proyectos de
infraestructura en América Latina.
v' Es una empresa orientada a la creacion y desarrollo de infraestructura. Dentro de sus W
actividades principales destacan la identificacion, evaluacién, estructuracion financiera y 20
operacion de proyectos de infraestructura de largo plazo. ‘*\
Sus areas de negocio incluyen diversos proyectos como son infraestructura en carreteras,

generacion de energia eléctrica, tratamiento de agua, terminales multimodales, centros de
readaptacion social, entre otros.
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20 @ IDEAL B-1: 21.81
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. . . . " . Estados Financieros en
Comentario: Reporta incremento en ventas, sin embargo ebitda y utilidad neta se reducen en virtud .-
se mve_lrde endgudamlento representa un fuerte costo ﬁr_lan_merc_) que le repercute directamente en la — o o o T B Varacion
reduccion de utilidades netas, las cuales muestran una disminucién importante.
Se recomienda: Venta. Verizs 401 419 3784 4506 48 161
A . Utiidad de Operacio 2161 1,865 1992 2150 1975 862
Ventas: Durante el 3T19 se alcanz6 un incremento en las ventas totales de 16% en comparacion con _' e 0"
el 3T18. Los ingresos llegaron a $4,737 millones desde los $4,077 millones obtenidos el mismo  Ebit 2 n 2% 2 28 515
trimestre del afio anterior. Margen Ebida 66.80% 58.99% 67.79% 60.64% S 226%
Utlidad Neta 2165 2100 8 7 ™ 62%
Utlllldad de Operacwlr’\. La utilidad de operacion decrece un 8% llegando a una utilidad de $1,975 Margen Neto wo, T AT 13 16 3
millones en comparacion con los $2,161 millones generados en el 3T18, debido a un aumento de sus — -
gastos de venta. Actvo Toal 124497 132,831 130,842 128526 1847 T16%
A Circulante 10,94 B3 25,8 U212 X565 R2%
.Ebitda: En el 3T19 ascendi6 a $2,584 millones, 5% menos a los $2,724 millones en el mismo trimestre  Pasivo Tol 90219 943 9,508 90973 w26 110%
de 2018, llevando a un margen de EBITDA de 54%, menor que el 66% del 3T18. P. Circulane 12,861 178% 19,695 16,321 DB T6U%
. I . Capital Contabl 3798 36375 34902 KIAIK] 3190 7.08%
Resultado Integral de Financiamiento (RIF): La empresa reportd un fuerte aumento en gastos we o e :
financieros al pasar de $375 millones en el 372018 a $2,577 millones en el trimestre reportado. A nivel BV, Busanética
acumulado esta partida crece 3.6 veces. El concepto de Pérdida por cambios en valor razonable de
instrumentos financieros es el de mayor participacion, de hecho se contempla como nuevo en el estado _
de resultados en este 2019, y ascendio a nivel trimestral y acumulado a $1,960 millones y $4,988 INGRESOSISMiles IDEAL
millones respectivamente. 5,000,000
4,500,000 - L
IDEAL % Acum.  Acum. % 4,000,000 T——F|— 111
Millones d M9 M8 Variaion  aSep. 219 aSep. 208 Variaci oo A A T
llones de pesos ariacion  aSep. aSep. ariacion JPUSIU N I I I I I I O G
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 1,90 0 100 4,988 0 100 2,500,000 —H 4~~~
2,000,000 +f — —| — — — — — —{ — —H
; 1,500,000 | — — — — — — " — """
Total gastos fiancieros 251 315 57 6,47 142 39 1,000,000 P
500,000 | —t—t—"t—"1—1—t 111111
Utilidad Neta: Durante el 3T19 la compafiia registré una caida en utilidad neta desde $2,165 millones o S 5N S S S S S SN S S S G pEm
hasta llegar a los $732 millones en el periodo actual, una reduccion del 66%. Esto representa un Y8589 53 895389
margen neto de 7% y 44%, en el 372019 y 3T2018, respectivamente. EI aumento de los gastos FTEeEEAEEAe e e e v es
financieros son los que afectan este cambio desfavorable en la utilidad neta, la cual muestra fuerte
volatilidad en los Ultimos 4 afios. UTILIDAD NETA $Hfies IDEAL
Liquidez: La empresa refleja una disminucion en su liquidez a 1.17 veces, inferior que el 1.55 del 3T18. 2500000
Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa se mantiene en 72%, tanto en el presente trimestre 200000
como en el mismo del afio anterior.
15,000,000
Multiplos y Razones Financieras
10,000,000
Concepto 3118 2119 3119
P/Ebitda 5.12 405 3.19 5000000
PIU 9.02 15.25 25.11
0 T —— T T T T T T — T "
PIVL 142 1.14 091 216 3T16 4T16 1T7 2T17 3T7 4T17 1718 2Tig 3718 4T18 1T19 2T19 3719
Liquidez 1.55 1.48 117 5000000
Apalancamiento 72.51% 70.78% 72.87%
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Equipo de Analisis Grupo Bursametrica
Ernesto OFarrill Santoscoy Presidente de Grupo Bursamétrica eofarrills@bursametrica.com (55) 5531-7599

Analisis Economico

Maria del Carmen Alcibar Corona  Analisis Econémico Nacional Antemacional calcibar@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 116
Oscar Escalera Antezana Analisis Sectorial oescaleraa@bursanalisis.com (55) 5593-5432

Sofia Santoscoy Analisis Econémico/Renta Fija y Tipo de Cambio ssantoscoy@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 108
Analisis Fundamental

Alejandro Ascencio Ayala Financiero/Fibras/SegurosFinancieras No Bancarias aascencio@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 113
Daniel Goldstein dgoldstein@bursanalisis.com 55) 5531-7599 y 5531-0042

Comunicacion / Transporte/Servicios / Restaurantes / Vidrio y
Plastico / Duradero y Confeccion
Materiales / Construccion / Vivienda / Desarrollo Inmobiliario /

Esteban O’Farrill Amescua sofarrilla @bursanalisis.com (55) 5531-7599 y 5531-0042

IgnacioR. Cedillo Bravo rcedilobravo@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 109

Quimicos/
Jaime Ascencio Aguire gﬁ:&fﬁgﬁgé{ wlastiatle Papel/ 4 scencio@bursanalisis. com (55) 5531-7599 y 5531-0042
Julian Andrés Ferandez Aguilar  Siderurgico / Comercial / Alimentos/Bebidas/ julian_cferdez@bursanalisis.com (55) 5531-7599 x 112
Analisis Técnico
Héctor Samuel Jiménez Cruz Analisis Técnico hjmenez@bursanalisis.com (044 55) 1305 8899
Comunicacion y Ventas
Mitzi Benet Comunicacion y medios mitzib@bursanalisis.com (55) 5531-75-99

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Analisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esté supeditado a intereses personales, patrimoniales o econdmicos
respecto al analisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a los
resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar o
vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccién con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacion de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacién, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningin motivo, ni en ningun caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte o sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Analisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta prohibida
su distribucion o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusién del presente reporte se encuentre
restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electronico, sin autorizacién
de Servicios de Analisis en Linea, S. C.
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