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INTERNACIONAL DE CERAMICA, S.A.B. DE C.V.

ILCrCCramic

Perfil de la Emisora: Precio Actual: $47.95
v Interceramic es una empresa mexicana dedicada a la produccion y Clave de cotizacién: CERAMIC B
comercializacion de loseta ceramica esmaltada para piso y pared, asi como a la Bursatilidad: MINIMA

comercializacion de muebles de bafio y productos relacionados complementarios,
principalmente en México y los Estados Unidos.

v La compafiia cuenta con seis complejos industriales, cuatro localizados en la
ciudad de Chihuahua, Chihuahua, uno en la ciudad de San Luis de la Paz,
Guanajuato y uno en la ciudad de Garland, Texas.
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Esto sin duda le repercutira en sus ventas internacionales las que representaron el 26% —— - - - - - -
del total de ventas en tOdO 2019 Activo Total 8,582 8,474 8,508 8,688 8,749 1.95%
' A. Circulante 4,595 4,543 4,537 4,770 5,025 9.35%
dacis inud d d iderand - Pasivo Total 5077 4,957 5172 5327 5009  0.43%
Recomendacion. En virtud de un reporte modesto y considerando su minima b, Cieulante vws 10w s 180 o 74
bursatilidad, se recomienda Venta. Capital Contable 3505 3507 3315 3328 3611  3.02%

BMV, Bursamétrica

Ventas: Durante el 4T19 se reportd una marginal alza en las ventas totales de 3.1% en
comparacion con el 4T18. Los ingresos llegaron a $2,715 millones desde los $2,634  Miltiplosy Razones Financieras

millones obtenidos el mismo trimestre del afio anterior. En el acumulado muestra un |Concepto 4718 1719 2119 3119 4719
aumento marginal del 2.0%. _ PIEbida 6.48 562 531 468 438
En el 4T2019 las ventas nacionales representan el 76% del total, mientras que las ventas

; : . e PIU 2125 69.20 24,63 7627 1875
internacionales son el 24%. En cifras acumuladas la participacion es 74% y 26%,
respectivamente. PNL 240 213 221 211 195
Liquidez 402 440 3.94 404 409
Ebitda: En el 4T19 el EBITDA fue de $415 millones, 32% mas que los $313 millones en  Apalancamiento 59.16% 58.49% 6079%  61.32% 58.27%
el mismo trimestre de 2018, con cifra de todo el afio ascendié a $1,603.4 millones en el
2019 y $1,306.5 millones en el 2018, que representan un margen del 15% y 13%,
respectivamente. : , :
Ceramic Ventas Trimestrales en $ilones Acum. Var%
Utilidad Neta: Durante el 4T19 la compafiia registr6 una utilidad de $289 millones contra  Concepto 1T018 22018 3T2018 4T2018 172019 2T2019 3TA019 4TA019 4T2019 ATA9vsdTIg

una pérdida de $6 millones en el 4T2018. A nivel anual ascendieron a $402 millones

contra $398 millones un aumento marginal del 1.19% Ventas en Mxico 17719 18537 19248 19671 18349 18389 19993 20655 77385 39
1%.

Ventas Intemacionales 6620 7150 6817 6470 6482 7058 7085 603 2729 05

Liquidez: La empresa refleja una fuerte capacidad de pago, elevando su liquidez a 4.09
veces, en comparacion de 4.02 veces del 4T18.

Totd Ventas 2409 25687 26065 26341 24831 2547 208 2758 1L 3L

Endeudamiento: El nivel de deuda de la empresa se mantiene aceptable con el 59% de  Tendencia Trimestal % 83 L 14T 25 64 W

Pasivo Total a Activo Total. Cicidad BB B B BTh AB UK B B

Resultado Acumulado Anual

Concepto dic-18 dic-19 Var % Ceramic Ventas Acumuladas en $Millongs Acum. Var. %
Ventas 10,249 10,451 2.0%  Concepto (M08 272018 3T2018 4T20I8 12019 272019 3T2019 4TZON 4TI9vs4TIS
Utlidad Bruta - 3,938 4,002 &% enasenlleico 17709 36316 55664 15B5 L8MS 3FT SE0 1085 26
E;:f;ide Operacidn 122‘; 1;22 22322 Ventas nernacionales 6620 13770 20567 27057 6482 1340 2086 2708 03
Utilidad neta 398 402 1.1%

Total Ventas 24309 50086 76151 102492 24831 50278 7736 104504 20
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Equipo de Andlisis Grupo Bursamétrica

Ernesto O"Farrill Santoscoy Presidente de Grupo Bursamétrica eofarrills@bursametrica.com 55 5531-7599

Analisis Econdmico

Maria del Carmen Alcibar Corona Andlisis Econdmico Nacional /Internacional calcibar @bursanalisis.com 55 5531-7599 x 116
Oscar Escalera Antezana Andlisis Sectorial oescaleraa@bursanalisis.com 55 5593-5432
Sofia Santoscoy Pineda Andlisis Econdmico/Renta Fija y Tipo de Cambio  ssantscoy @bursanalisis.com 55 5531-7599 x 108

Analisis Fundamental

Jaime Ascencio Aguirre Analista Sr. jascencio@bursanalisis.com 55 5531-7599
Alejandro Ascencio Ayala Analista Sr. aascencio@bursanalisis.com 55 5531-7599 x 113
Ignacio R. Cedillo Bravo Analista Sr. ircedillobravo@bursanalisis.com 55 5531-7599 x 109
Julidn Andrés Fernandez Aguilar Analista Sr. julian_cferdez@bursanalisis.com 55 5531-7599 x 112
Javier Gémez Wuotto Analista Jr. jgomez@bursanalisis.com 55 5531-7599
Guillermo Llamas Abad Analista Jr. gllamas@bursanalisis.com 55 5531-7599
Esteban O Farrill Amescua Analista Jr. sofarrilla@bursanalisis.com 55 5531-7599
José Mota Pelaez Analista Jr. jmota@bursanalisis.com 55 5531-7599

Analisis Técnico

Héctor Samuel Jiménez Cruz Andlisis Técnico hjimenez@bursanalisis.com 55 1305-8899

Comunicacién y Ventas

Mitzi Benet Hidalgo Comunicacion y Medios mitzib@bursanalisis.com 55 5531-7599

AVISO IMPORTANTE:

El reporte emitido ha sido elaborado por analistas miembros del staff de Servicios de Andlisis en Linea, S.C., y manifiesta que el personal que
realiza el reporte de andlisis se desempefia libre de conflictos de interés y no esta supeditado a intereses personales, patrimoniales o econémicos
respecto al andlisis realizado..

Servicios de Andlisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este reporte, 0 a
los resultados de las decisiones que deriven de la informacion aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar
o0 vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir 0 asignar alguna transaccion con los valores de la emisora o
cualesquiera emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacién de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacion utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacion, por lo que
no es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacion o exhaustividad.

Por ningun motivo, ni en ninglin caso serd Servicios de Andlisis en Linea, S. C., los analistas que participan en este reporte 0 sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decision o accion tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante, cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.

El presente reporte se distribuye por Servicios de Andlisis en Linea, S. C., exclusivamente en los Estados Unidos Mexicanos. Por ello, esta
prohibida su distribucién o transmisién por cualquier medio a aquellos paises y jurisdicciones en los que la difusion del presente reporte se
encuentre restringida o prohibida por las leyes aplicables.

Queda prohibida su reproduccién parcial o total por derechos de autor y licitud de titulo, por cualquier medio impreso o electrénico, sin autorizacion
de Servicios de Andlisis en Linea, S. C.
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